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Der Newsletter fur Anleihen im Mittelstand

KOMMUNIKATION

Am Frankfurter Flughafen findet in diesen Tagen das Ei-
genkapitalforum der Deutsche Bérse AG statt, eine der
wichtigsten Kapitalmarktkonferenzen des Jahres. Auch
zahlreiche Anleihe-Emittenten prasentieren sich hier
vor einem groBen Fachpublikum und qualifizierten In-
vestoren. Die Teilnahme von Emittenten an solchen Kon-
ferenzen - ebenso wie bei der jeweils zweimal im Jahr
stattfindenden Miinchener Kapitalmarkt Konferenz der
GBC, der Frankfurter Friihjahrs- und Herbstkonferenz
des Equity Forums oder der Hamburger Investorentage
(HIT) - ist ein durchaus wichtiger Indikator fiir die Kapi-
talmarkt-Bereitschaft von Unternehmen.
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Denn die zielgerichtete Kommunikation mit den Anlegern
ist und bleibt das ,A und O flir Unternehmen, die den
Weg auf den Kapitalmarkt gehen und dies nicht nur wah-
rend der Anleihe-Emission oder eines IPO, sondern Uber
den gesamten Kapitalmarkt-Prozess hinweg und zwar
in guten wie in schlechten Zeiten. Leider gab es auch in
diesem Jahr wieder einige Falle am KMU-Kapitalmarkt,
wo durch mangelnde oder gar ,falsche” Kommunikation
sowohl Anleger verprellt als auch letztendlich der Ge-
samtmarkt torpediert wurde. Dies ist und bleibt sicherlich
ein Problem, der sowohl Frust bei Investoren als auch Be-
richterstattern und allen weiteren Kapitalmarkt-Playern »

mit Thomas Tschirf, hep solar projects GmbH:



n EDITORIAL

hervorruft. Allerdings, und das ist ebenso entscheidend,
nutzen mind. 95% der Emittenten den KMU-Kapitalmarkt
(Aktien und Anleihen) absolut serids und mit Pflichtbe-
wusstsein. Diese Emittenten glauben an ihre Wachstum-
schancen und sehen alternative Finanzierungswege Uber
den Kapitalmarkt als einen mdglichen Game-Changer an.
Im Idealfall werden sie dabei durch IR-Agneturen beglei-
tet, die sich mit dem Metier auskennen. Der Kapitalmarkt
bleibt eben ein wichtiger Finanzierungsbaustein fir
mittelstandische Unternehmen. Mit dem viel diskutierten
Zukunftsfinanzierungsgesetz soll diesen der Zugang zum
Kapitalmarkt weiter erleichtert und die Finanzierung Gber
den Kapitalmarkt insgesamt attraktiver gemacht werden.
Inwiefern das tatsachlich zutrifft, hat der Interesseverband
Kapitalmarkt KMU mit Vertretern des Bundefinanzminis-
teriums diskutiert - Seite 17.

Wahrend das Emissionsgeschehen am Anleihemarkt zum
Jahresende trotz zweier ganzlich neuer Anleihe-Emit-
tenten (Leef Blattwerk GmbH und CitrinSolar GmbH)
langsam wieder etwas abebbt, stehen derzeit Glaubiger-
versammlungen und Anleiherestrukturierungen hoch im
Kurs. So laden etwa PREQOS, SOWITEC, Metalcorp und
The Grounds aktuell zu Anleihegldubigerversammlungen
ein, um Restrukturierungen und Anderungen an ihren
Wertpapier-Bedingungen durchzufihren. Inwieweit diese

erfolgreich sind, werden die kommenden Tage und Wo-
chen zeigen. Wie sich der KMU-Anleihemarkt generell in
schwierigen wirtschaftlichen Zeiten (Zinswende, schwie-
rige konjunkturelle Lage, hohe Inflation etc.) entwickelt,
lasst sich unter anderem auch am Mittelstandsanleihen
Index GBC MAX ablesen, der sich nach einem deutlichen
Kurssturz im Sommer dieses Jahres nun wieder stabiler
zeigt - der BEITRAG auf Seite 11.

Wie eingangs erwahnt, ist die Kommunikation ein zent-
rales Element der Kapitalmarkt-Arbeit. Selbstverstand-
lich kommt dieser bei der erstmaligen Platzierung von
Anleihen eine noch gréBere Bedeutung zu, so haben uns
in dieser Woche die Vorstande der hep solar projects
GmbH und der Leef Blattwerk GmbH bezlglich ihrer ak-
tuellen Anleihen-Emissionen Rede und Antwort gestan-
den. Der hep solar-Green Bond ist schon etwas langer
auf dem Markt und hat ein Gesamtvolumen von bis zu 30
Mio. Euro, der jahrlich mit 8,00% verzinst wird, wahrend
die Leef-DebUt-Anleihe ein kleineres Volumen von bis
zu 5 Mio. Euro bei einer 9,00%-Verzinsung aufweist. Alle
weiteren Details zu den aktuellen Anleihe-Emissionen
finden Sie in unserer Rubrik NEUEMISSIONEN. Zudem
finden Sie wie gewohnt weitere Nachrichten vom aktu-
ellen Marktgeschehen in unserem ANLEIHEN-SPLITTER
und den ONLINE NEWS. |
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THOMAS TSCHIRF

DER HEP GLOBAL-KONZERN VERFUGT
UBER EINE GESICHERTE PIPELINE VON

AKTUELL RUND

Interview mit Thomas Tschirf, Geschaftsfiihrer der hep solar projects GmbH

Die hep solar projects GmbH, eine Tochtergesellschaft
der hep global GmbH, hat im Oktober 2023 eine Un-
ternehmensanleihe (ISIN: DEOOOA351488) mit einem
Gesamtvolumen von bis zu 30 Mio. Euro aufgelegt. Die
finfjdhrige Anleihe mit Laufzeitende am 22.11.2028
wird dabei jahrlich mit 8,00% verzinst. Anleger kon-
nen den hep solar-Green Bond ab einer Mindestzeich-
nungssumme von 1.000 Euro liber die Webseite der
Emittentin sowie (iber ausgewadhlte Vertriebspartner
zeichnen. Thomas Tschirf, Geschaftsfiihrer der hep solar
projects GmbH, erklart im Interview mit dem Anleihen
Finder u.a., warum bei der aktuellen Anleihe-Emission
die Tochtergesellschaft als Emittentin fungiert.

Anleihen Finder: Hallo Herr Tschirf, die hep solar projects
GmbH, eine 100%ige Tochtergesellschaft der hep global
GmbH, begibt eine neue Anleihe. Warum haben Sie sich
erneut fUr eine Anleihe entschieden und warum ist ge-
rade jetzt der richtige Zeitpunkt dafr?

Thomas Tschirf: Wir haben mit dem Green Bond

Anleihen Finder

2021/2026 der hep global GmbH sehr gute Erfahrun-
gen gemacht. Die erfolgreiche Platzierung in Héhe von
25 Mio. Euro belegt, dass wir die Anleger von unserem
Geschaftsmodell, unserer Strategie und unserer Expertise
Uberzeugen konnten. Zudem haben wir seinerzeit erklart,
dass wir uns durch die Anleihe-Emission den Zugang zum
Kapitalmarkt dauerhaft erschlieBen méchten. Aus diesen
Grlinden haben wir uns jetzt erneut flr einen Green Bond
entschieden - auch, weil die Wachstumsperspektiven in
unseren Zielmarkten weiterhin sehr attraktiv sind. Diese
Potenziale wollen wir konsequent ausschdpfen, indem
wir zusatzliche Photovoltaikprojekte entwickeln.

Anleihen Finder: Wie sieht dabei die genaue Aufteilung
der Mittelverwendung der bis zu 30 Mio. Euro aus?
Welche Folgen hatte es, wenn weniger als das gesamte
Volumen platziert wird?

Thomas Tschirf: Die zuflieBenden Mittel dienen dazu, die
Realisierung von Photovoltaikprojekten durch den hep
global-Konzern im europdischen Raum, in den Verei- »


http://www.hep.global/green-bond-2023
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nigten Staaten, in Kanada und in Japan zu finanzieren.
Zu den konkreten MaBBnahmen gehoéren die Akquisition
von Projekten und Projektrechten, Leistungen in den
unterschiedlichen Phasen der Projektentwicklung,
Anzahlungen von Komponenten flr Solarparks sowie
Sicherungsleistungen fir Netzanschllsse oder Stromab-
nahmevertrage.

Bei einer theoretischen Nicht-Vollplatzierung kénnten wir
schlicht und ergreifend weniger Projekte erwerben und
entwickeln. Es ist jedoch keineswegs so, dass dadurch
bestehende Projekte oder unser geplantes Wachstum
geféhrdet waren. SchlieBlich verfiigen wir im hep glo-
bal-Konzern schon jetzt Uber eine sehr starke Pipeline
von 5,9 Gigawatt peak.

Anleihen Finder: Weshalb fungiert die Tochtergesell-
schaft hep solar projects GmbH und nicht etwa die Mut-
tergesellschaft als Emittentin der Anleihe? Was bedeutet
das fur die Anleger? Tritt die hep global GmbH als Garant
far die Anleihe auf?

,Wollen die Geschaftsbereiche
“Investments™ und “Services' noch
klarer voneinander trennen*

Thomas Tschirf: Dass wir uns nun fir die Tochterge-
sellschaft hep solar projects GmbH als Emittentin ent-
schieden haben, hat den einfachen Grund, dass wir die
Geschaftsbereiche ,Investments” und ,Services” noch
klarer voneinander trennen wollten, was Uber dieses
- durchaus weit verbreitete - Konstrukt entsprechend
sichergestellt wird.

Anleihen Finder

Die hep global GmbH tritt nicht als Garant flr die neue
Anleihe auf. Aber Komfort geben dirfte, dass die Mittel
der Entwicklung von Photovoltaikprojekten durch den
hep global-Konzern dienen. Die Anleger wissen also, wo-
hin der Emissionserlés flieBt und dass damit erfolgreich
gewirtschaftet wird.

Anleihen Finder: Fir den ersten hep-Green Bond muss-
ten Sie wegen einer zu spaten Jahresabschluss-Verof-
fentlichung Strafzinsen bezahlen. Warum kam es zur
verspateten Abschluss-Verdffentlichung?

Thomas Tschirf: Die Grinde, die in der Vergangenheit
zur verzdgerten Verdffentlichung des Konzernabschlus-
ses geflhrt hatten, sind mittlerweile alle behoben. Die
Veroffentlichung des Konzernabschlusses 2022 hat sich
vor allem dadurch verzbgert, weil wir das Ziel eines
Cyberangriffs waren. Dieser wurde jedoch unmittelbar
erkannt, so dass dem Protokoll folgend im ersten Schritt
alle potenziell betroffenen Systeme umgehend vom
Netz genommen und isoliert wurden. Dank weiterer
SofortmaBnahmen und einer engen Zusammenarbeit mit
Behoérden und externen IT-Sicherheitsexperten konnten
wir unsere Geschaftskontinuitat sicherstellen.

Anleihen Finder: Aus welchen Tépfen sollen die 8%-Zin-
sen jahrlich bezahlt werden? Wie sieht Ihre Zinstilgungs-
und Refinanzierungsplanung fir die Anleihe aus?

Thomas Tschirf: Die Anleihemittel werden ausschlieB3-
lich innerhalb des hep global-Konzerns als Darlehen
vergeben. Die Laufzeit betragt dabei in der Regel bis zu
ca. drei Jahre und die Verzinsung stets mehr als der »



Anleihe-Kupon von 8 % p.a. Darauf basiert unsere Zinstil-
gungs- und Refinanzierungsplanung.

,Die Anleihemittel werden ausschlieBlich
innerhalb des hep global-Konzerns als
Darlehen vergeben*

Anleihen Finder: Wie haben sich die Finanzkennzahlen
(Umsatz / EBITDA / Gewinn) der hep-Gruppe zuletzt
entwickelt? Und wie sieht aktuell die gesicherte Auf-
trags-Pipeline im PV-Bereich aus?

Thomas Tschirf: Der hep global-Konzern erzielte 2022
einen Umsatz von 94,8 Mio. Euro und ein EBIT von 2,1
Mio. Euro. Flr das Geschaftsjahr 2023 erwarten wir einen
Umsatz von rund 50 Mio. Euro bis 60 Mio. Euro sowie ein
EBIT von O bis 5 Mio. Euro. Der niedrigere Umsatz im Ver-
gleich zu 2022 ist vor allem darauf zurlickzuflhren, dass
einige der Entwicklung und im Bau befindlichen Projekte
in den USA erst im Geschaftsjahr 2024 finalisiert werden.

Der hep global-Konzern verflgt Gber eine solide Basis
fir dynamisches Wachstum, da die gesicherte Pipeline
aktuell rund 5,9 Gigawatt peak betragt. Dieser Wert ist
in den vergangenen zwei Jahren seit der Emission des
Green Bonds 2021/2026 somit um rund 600 Megawatt
peak gestiegen.

Anleihen Finder: Inwiefern ist Ihr Geschaft derzeit von
Inflation, hohen Zinsen, Materialknappheit und Liefereng-
passen betroffen? Wo sehen Sie momentan die gréBten
Herausforderungen?

Thomas Tschirf: Die genannten Faktoren haben zweifels-
ohne eine hohe Relevanz. Allerdings besteht jetzt nicht
mehr derselbe extreme Kostendruck wie im Vorjahr, als

zur Jahresmitte vor allem der H6hepunkt bei den Preisen
fr Solarmodulen erreicht wurde. Mittlerweile werden die
Komponenten wieder deutlich glnstiger und zugleich
auch immer leistungsféhiger. Zwar hat die Inflation indes
zugenommen, doch in Summe ist die aktuelle Situation
far uns gut beherrschbar - nicht zuletzt auch dank unse-
rer Erfahrungen aus dem vergangenen Jahr.

Anleihen Finder: Nach welchen Kriterien suchen Sie lhre
PV-Projekte aus, welche GréBe und welche Ertrage missen
diese erbringen? Wie ist generell Ihre Strategie bei PV-Pro-
jekten - Eigenbestand, Verpachtung und/oder Verkauf?

,Die schliisselfertigen Photovoltaikprojekte
werden nicht im Eigenbestand gehalten,
sondern verkauft - und zwar in erster Linie
an die hep-Fondsgesellschaften*

Thomas Tschirf: Geographisch liegt unser Fokus auf dem
europaischen Raum (hier insbesondere Deutschland und
Polen, aber auch weiteren ausgewahlten Landern), den
Vereinigten Staaten, Kanada und Japan. Die Projekte
kénnen sich dabei in jeder der vier Entwicklungsphasen
befinden, also entweder in der Early-Stage-, Active-De-
velopment-, Late-Stage- oder Notice-to-Proceed-Phase.
Wir bewegen uns dabei in einer GréBenordnung von
0,3 MWp bis 100 MWp. Die schllsselfertigen Photovol-
taikprojekte werden nicht im Eigenbestand gehalten,
sondern verkauft - und zwar in erster Linie an die
hep-Fondsgesellschaften, was die Vermarktungs- und
Planungssicherheit deutlich erhéht.

Anleihen Finder: Warum fokussieren Sie sich so stark auf
auslandische Markte, speziell die USA? Welche Vorteile
sehen Sie dort und wie planen Sie diesbezlglich mit dem
deutschen und europaischen Markt weiter? >

Anleihen Finder
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Wir bevorzugen seit jeher langfristige
Stromabnahmevertrdage mit Dritten, sogenannte Power
Purchase Agreements (PPAs). Diese haben sich im Aus-
land, bspw. in den USA, wesentlich friher etabliert als
in Deutschland. Wir haben Europa jedoch schon langst
wieder fest im Visier, wie auch die gesicherte Pipeline
von ca. 5.888 MWp zeigt. Davon entfallen namlich bereits
rund 1.280 MWp auf Deutschland und 100 MWp auf Po-
len, wo erst in diesem Jahr unser Markteintritt erfolgte.
Wir sind also schon dabei, unsere Pipeline noch starker
zu diversifizieren.

Inwiefern unterscheidet sich hep von
anderen Solar-Unternehmen? Wo sehen Sie |hren Wett-
bewerbsvorteil?

Der hep global-Konzern zeichnet sich
insbesondere durch eine erfolgreiche Kombination aus
langjahriger Photovoltaik- und Investment-Expertise aus
und kann auf einen starken Track-Record von rund 1.300
MWp entwickelter Solarleistung oder Solarkapazitaten
seit 2008 zurlickblicken. Zudem verfliigen wir Uber eine
hohe Marktexpertise und gute Marktposition in 4 der 10
weltweit gréBten Solarmarkte 2022 (USA, Deutschland,
Japan, Polen) sowie in Kanada. Und mit einer gesicherten
Pipeline von rund 5,9 GWp besteht eine gute Basis fir
dynamisches Wachstum.

Ihr Schlusspladoyer: Warum ist und bleibt
der Solarmarkt ein sicheres Investitionsfeld und welche
operativen Meilensteine wollen Sie mit der hep-Gruppe in
den kommenden Jahren erreichen?

Photovoltaik verflgt innerhalb der Er-
neuerbaren Energien Uber das beste Chance-Risiko-Profil,
zeichnet sich langst durch eine subventionsunabhangige
Wettbewerbsfahigkeit aus und spielt eine wesentliche Rolle
bei der Energiewende. In den kommenden Jahren wollen
wir als hep global-Gruppe unsere Marktstellung in unseren
Kernlandern nachhaltig starken - vor allem mithilfe unse-
rer bereits gesicherten Pipeline. Diese soll durch weitere
Projekt- sowie Pipeline-/Plattformakquisitionen und ggf.
durch die Ubernahme kleinerer Projektentwickler mit einer
bereits vorhandenen Pipeline ausgeweitet werden.

Gleichzeitig arbeiten wir auch an innovativen Konzepten,
indem wir beispielsweise PPAs mit Industrieunternehmen
und Vertrage mit ,,Community Solar“-Partnern abschlie-
Ben. Darliber hinaus werden neue Zukunftsfelder, wie
beispielsweise Doppelnutzungskonzepte, in das Pro-
jekt-Portfolio aufgenommen. Im Bereich der Doppelnut-
zung mit landwirtschaftlicher Aktivitat (,,Agri-PV*) koén-
nen die Flachen auf zwei Arten genutzt werden, indem
weiterhin Kulturpflanzen angebaut und gleichzeitig bei-
spielsweise durch héhergestellte Konstruktionsgestelle
und darauf aufbauende Module Sonnenenergie erzeugt
wird. Hier sehen wir zusatzliches attraktives Wachstum-
spotenzial.

Vielen Dank, Herr Tschirf.

WALTER LUDWIG

Innovators Make Markets

vvvvvv.vvalter—ludvvig.com
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ANLEIHENSPLITTER

FCRIMMOBILIEN AG SAMMELT 12 MIO.
EURO MIT NEUER ANLEIHE EIN

Platzierungsergebnis - die FCR Immobilien AG
hat wahrend der Zeichnungs- und Umtauschphase
ihrer neuen 7,25 %-Anleihe 2023/28 (ISIN DE-
000A352AX7) lediglich rd. 12 Mio. Euro eingesam-
melt. Das Gesamtvolumen der neuen FCR-Anleihe
belduft sich auf bis zu 60 Mio. Euro, daher strebt
FCR auch eine weitere, kontinuierliche Platzierung
der neuen 7,25 %-Anleihe an. Die FCR geht nach
eigenen Angaben davon aus, dass bis Jahresende
15 bis 20 Mio. Euro in der neuen Anleihe platziert
werden, wodurch die Refinanzierung der Ende April
2024 falligen FCR-Anleihe 2019/24 durch den Kapi-
talriickfluss aus Objekt-Verkdaufen sowie durch die
Platzierung der neuen Anleihe gesichert sei.

Zudem hat die FCR Immobilien AG ein vollver-
mietetes Fachmarktzentrum in Werdau, Sachsen,
erworben. Mit der neu angekauften Immobilie erwirt-
schaftet FCR jahrliche Mieteinnahmen in H6he von rd.
830 Tsd. Euro. Damit steigt die annualisierte Netto-
miete auf Gber 32 Mio. Euro. Bei dem Zukauf handelt
es sich um ein etabliertes Einzelhandelsobjekt mit
einer Mietflache von Uber 13.000 m? Langfristiger
Ankermieter im Objekt ist Kaufland. Das FCR-Portfo-
lio umfasst rd. 100 Objekte mit einem Marktwert von
Gber 410 Mio. Euro.

Anleihen Finder

CITRINSOLAR GMBH BEGIBT
30 MIO. EURO-ANLEIHE

Anleihen-Premiere - die CitrinSolar GmbH legt
erstmals eine Unternehmensanleihe (ISIN DE-
000A351YM2) auf. Die ,griine Anleihe“ (von imug
Rating bestétigt) hat ein Volumen von bis zu 30 Mio.
Euro und wird jahrlich mit 8,00% verzinst. Die Laufzeit
des Bonds betragt sechs Jahre, vom 01.01.2024 bis
zum 31.12.2029. Die Anleihe kann ab einer Mindestan-
lage von 1.000 Euro iiber die Emittentin gezeichnet
werden. Nach Beendigung des 6ffentlichen Angebots
soll die CitrinSolar-Anleihe in den Freiverkehr der
Borse Frankfurt einbezogen werden. Die Anleihemit-
tel sollen fiir die Erweiterung der Produktionskapazi-
taten fiir Warmespeicher sowie zur Errichtung eines
modernen Verwaltungs- und Dienstleistungszent-
rums auf einem zweiten Unternehmensstandort in
Langenpreising bei Miinchen verwendet werden. Da-
bei ist geplant, die Produktionskapazitdaten von War-
mespeicher mit einem Volumen von 200 bis 100.000
Litern, um das Dreifache, auf bis zu 60.000 Stiick pro
Jahr, zu erhéhen.

Die CitrinSolar GmbH ist seit ihrem Markteintritt im
Jahr 2002 ein inhabergefiuhrter Komplettsystemanbie-
ter fUr Erneuerbare Energien. Langjdhrige Erfahrung
und umfassende Fachkenntnisse bei der Kopplung
der Sektoren Warme, Strom und Mobilitdt zeichnen
das europaweit operierende Unternehmen aus. Die
Herstellung von effizienten Solarthermiekollektoren
sowie Klein-, GroB und Sonderspeicherldésungen zur
Erzeugung und Speicherung von Warme erfolgt in
Eigenproduktion.

,,Green Bond* fiir Wachstumsziele

CitrinSolar verzeichnet nach eigenen Angaben eine
Steigerung des Jahresumsatzes mit jahrlich durch-
schnittlich 36 % im Zeitraum von 2018 bis 2022, mit
einer vielversprechenden Prognose flr anhaltendes
Wachstum in den kommenden Jahren. Der Umsatz
belief sich im Geschaftsjahr 2022 auf 35,6 Mio. Euro »


https://anleihe.citrinsolar.de/

(siehe Jahresabschluss 2022). Die Debut-Anleihe von
CitrinSolar steht im Einklang mit hohen Nachhaltig-
keitsstandards und wird unterschiedlichen SDG-Zielen
fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
gerecht, so werden mit der Mittelverwendung der An-
leihe insbesondere die Ziele 7 ,,Bezahlbare und saubere
Energie”, 9 ,Industrie, Innovation und Infrastruktur und
11,,Nachhaltige Stadte und Gemeinden* abgedeckt.

LuUnsere Wachstumsziele kénnen wir Uber eine Fremd-
kapitalfinanzierung deutlich schneller erreichen. Die
stark angestiegene Nachfrage nach umweltfreundli-
chen Energietragern geht mit einer wachsenden Nach-
frage nach Warmespeichern einher. Die erneuerbaren
Energien sind volatil und gehen ohne Speicher zum Teil
ungenutzt verloren. Wir entwickeln und stellen seit zwei
Jahrzehnten Warmespeicher selbst her. Um die hohe
Nachfrage zu bedienen, wollen wir die Produktion an
einem zweiten Unternehmensstandort ausbauen. Unser
Kundenportfolio umfasst derzeit Industrie- und GroB-
handelsunternehmen sowie den Fachhandwerker in
der Heizungsbranche und den Privatkunden. Zukinftig
kdnnen wir auch groBe Gewerbetreibende und Kom-
munen mit Speichern Uber 20.000 Liter, fir den Einsatz
innerhalb von Warmenetzen, bedienen®, sagt CitrinSo-
lar Geschaftsfihrer Christian Gotz.

FIVEN ASA PLATZIERT
NORDIC BOND IM VOLUMEN
VON 110 MIO. EURO

Fiven ASA, ein weltweit tatiger Hersteller von Silizi-
umkarbid, hat eine variabel verzinslichen Sustaina-
bility-Linked Anleihe im Volumen von 110 Mio. Euro
platziert. Das maximale Gesamtvolumen der im
Nordic Bond-Format strukturierten Anleihe betragt
bis zu 170 Mio. Euro.

Anleihen Finder

Die neue Anleihe hat eine Laufzeit von drei Jahren,
die Anleihemittel sollen unter anderem zur Rick-
zahlung der ausstehenden 70 Mio. Euro-Anleihe
(ISIN: SEO016075196) von Fiven verwendet wer-
den. Die vorzeitige Rickzahlung der bestehenden
Fiven-Anleihe erfolgt am 21. Dezember 2023, der
Rluckzahlungsbetrag betragt 100,685 % des Nomi-
nalbetrags.

AUSTRIAENERGY STARTET
NEUE ANGEBOTSPHASE FUR
8,00%-GREEN BOND

Neuer Anlauf - die AustriaEnergy International
GmbH startet eine zweite Angebotsphase fiir ihre
im Sommer aufgelegte 8,00 %-Anleihe 2023/28
(ISIN: DEOOOA3LEOQJ4) im Gesamtvolumen von bis
zu 25 Mio. Euro. Bislang konnten von der Anleihe
erst 2,6 Mio. Euro platziert werden. Im Rahmen des
neuen o6ffentlichen Angebots kénnen Anleger den
besicherten Green Bond nun auch lber die Emit-
tentin mittels eines digitalen Zeichnungsformulars
zeichnen. Die Mindestzeichnungssumme betragt
dabei 10.000 Euro. Zusatzlich ist der Green Bond
auch an der Bérse Frankfurt in einer Stiickelung von
1.000 Euro handelbar. Institutionelle Investoren sol-
len in der zweiten Angebotsphase im Rahmen einer
Privatplatzierung ebenfalls angesprochen werden.
Mit den zuflieBenden Mittel aus der Platzierung der
Anleihe soll die Weiterentwicklung der Standorte in
Chile finanziert werden. >


http://www.austriaenergy.com/en/greenbonds/
http://www.austriaenergy.com/en/greenbonds/
https://assets-global.website-files.com/65605b1e0e2a8acff5848dd5/65605b1e0e2a8acff5848de2_CitrinSolar_Jahresabschluss_2022.pdf

INFO: Als inhabergefthrter, international tatiger
Technologie-Integrator und Standortentwickler in
den Bereichen Windkraft, Photovoltaik, Griin-Was-
serstoff/Griin-Ammoniak und Speichertechnologie
konzentriert sich die AustriaEnergy-Gruppe erfolg-
reich auf den Erneuerbare-Energien-Markt in Chile.
Mit einem Track-Record von rund 1 GW gehért das
Unternehmen dort zu den Pionieren in den Bereichen
Windkraft und Photovoltaik (aktiv seit 2013) sowie
Grin-Wasserstoff/Griin-Ammoniak (aktiv seit 2019).

AustriaEnergy konnte nach eigenen Angaben in
Chile alle bisherigen Photovoltaik-Standorte erfolg-
reich bis zur Baureife entwickeln und verauBern. Im
Durchschnitt erzielte AustriaEnergy beim Verkauf der
bisherigen Wind- und Photovoltaikstandorte dem-
nach ein Multiple vom 2,7-fachen DEVEX (Entwick-
lungsaufwendungen exklusive Finanzierungskosten).
Aktuell verflgt das Unternehmen Uber eine auf
die Grundsttickssicherung bzw. den Abschluss der
erforderlichen Pachtvertrdge bezogene vertraglich
gesicherte Pipeline von rund 9,6 GW. Daraus soll bis
Ende 2027 ein potenzieller anteiliger Umsatz von 150
Mio. US-Dollar erwirtschaftet werden. |
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H BEITRAG

MITTELSTANDSANLEIHEN INDEX
GBC MAX WIEDER ,,STABIL®

11 neue KMU-Anleihen im Index

Der Mittelstandsanleihen Index GBC MAX (ISIN:
DEOOOSLA1TMX8) zeigt sich aktuell in einem heraus-
fordernden Marktumfeld mit rund 130 Indexpunkten
relativ stabil. Wie der Gesamtmarkt der KMU-Anlei-
hen, war auch GBC MAX zuletzt von den sich deutlich
verscharften wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
(starke Zinswende, schwierige konjunkturelle Lage,
Inflationsdruck etc.) betroffen, die zu einem deut-
lichen Kurssturz des Index auf einen Tiefstwert von
128 Indexpunkten im August gefiihrt haben. Seitdem
verzeichnet der Anleiheindex eine relativ robuste In-
dexentwicklung inklusive leichter Erholung. Aufgrund
des schwierigen Marktumfelds betragt die Perfor-
mance des GBC MAX fiir das laufende Jahr -4,72%
(YTD-Performance). Die Long-Run-Performance seit
seiner Auflage (01.02.2013) ist trotz des schwierigen
Marktumfelds weiterhin mit einem Wertzuwachs von
+12,82% solide im Plus.

Ursachen flr Kurssturz: Neben dem sich deutlich ver-
schlechterten Marktumfeld hat auch die Krise auf dem
Immobilienmarkt und die Schieflage einzelner Emitten-
ten des Bondsegments den Mittelstandsanleihen-Sektor
deutlich belastet. Gerade die Immobilienbranche hat sich
in den vergangenen Jahren sehr stark Gber den Mittel-
standsanleihenmarkt finanziert bzw. refinanziert.

} Die volistandige Index-Analyse finden

Sie hier: www.more-ir.de

Anderungen zum letzten Update

Seit dem letzten Index-Update im April 2023 wurden
11 neue Anleihen in den GBC MAX aufgenommen und
gleichzeitig haben 11 Anleihen den Index verlassen. So-
mit befinden sich aktuell 34 Unternehmensanleihen und
sonstige Wertpapiere im Index. 2

Anleihen Finder

1


https://www.onvista.de/index/GBC-MITTELSTANDSANLEIHEN-EUR-Index-76484342
https://www.onvista.de/index/GBC-MITTELSTANDSANLEIHEN-EUR-Index-76484342
https://www.more-ir.de/d/28355.pdf

QUELLE: GBC AG, UNTERNHEMENSANGABEN

Die groBten Positionen des
GBC MAX (vor Neuanpassung)
stellen im November 2023
die Anleihen der Adler Real
Estate AG, der Vossloh AG, der
Media and Games Invest SE,
der Deutsche Rohstoff AG und
der Bilfinger SE dar. Diese flnf
Positionen machen zum Be-
trachtungszeitpunkt insgesamt
rund 28,2% des Index aus. Die
verbleibenden restlichen 71,8%
verteilen sich demnach auf die
weiteren Anleihen und sonsti-
gen Wertpapiere. Der durch-
schnittliche Coupon und die
durchschnittliche  gewichtete
Effektivrendite des aktuellen
Portfolios betragt 5,31% bzw.
10,58%. Die gewichtete Dura-
tion der Anleihen belduft sich
aktuell auf 2,91 Jahre. |

Uberblick iiber die im GBC MAX
enthaltenen Anleihen (inkl. Anpassungen)

KW: 47 (2023)

Anleihen Finder



JENS CHRISTOPH

.DIE ZEIT FUR INNOVATIVE

PRODUKTE HINSICHTLICH
PLASTIKVERMEIDUNG IN DER
INDUSTRIE IST REIF**

Interview mit Jens Christoph, CFO der Leef Blattwerk GmbH

Die Leef Blattwerk GmbH, ein Pionier in der Herstel-
lung klimaneutraler Palmblatt-Produkte, legt erstmals
eine boérsennotierte Anleihe (ISIN: DEOOOA352ERT)
mit einem Volumen von bis zu 5 Mio. Euro auf. Die
LEEF-Anleihe 2023/28 wird jahrlich mit 9,00 % verz-
inst und kann ab einer Mindestanlage von 1.000 Euro
tiber die Zeichnungsfunktionalitat der Bérse Frankfurt
vom 30.11. bis 14.12.2023 gezeichnet werden. CFO Jens
Christoph erklart im Anleihen Finder-Interview, wofiir
die Anleihemittel verwendet werden sollen und wo die
Palmblatt-Produkte zum Einsatz kommen.

Anleihen Finder: Halle Herr Christoph, nach der Crowd-
funding-Kampagne im Sommer, die wir interessiert
beobachtet haben, folgt nun schon die erste bérsenno-
tierte Anleihe-Emission von LEEF. Wo haben Sie derzeit
Kapitalbedarf? Wofir sollen die bis zu 5 Mio. Euro konkret
verwendet werden?

Jens Christoph: Wir haben bereits in der Kampagne

im Sommer angeklndigt, dass wir weiteres Kapital
einwerben werden. Wir werden unsere Fertigungska-
pazitaten in Indien ausbauen, um die Nachfrage bedie-
nen zu kénnen. An unserem Hauptlieferanten halten
wir bereits eine 10%ige Beteiligung, die wir ausbauen.
Die Mittel flieBen dann Uber eine Kapitalerhdhung in
der indischen Gesellschaft in eine starker zentralisierte
Fabrikationsanlage. Diese Anlage dient neben der
Erhéhung der Ausbringungsmengen auch der Uberar-
beitung der Produktionsprozesse. Diese werden hin-
sichtlich der Effizienz merklich verbessert und schaffen
Raum fur eine Erhéhung der Margen, aber auch fir
Preissenkungen im Markt, um gréBere Kundengruppen
ansprechen zu kénnen.

Anleihen Finder: Kénnen Sie uns dazu die aktuellen und
geplanten Produktionskapazitaten mit Zahlen unterlegen?

Jens Christoph: Mit den bestehenden Kapazitaten sind
aktuell zwischen 7,5 und 10 Mio. Produkten p.a. reali- »
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sierbar. Zwar ist hier der Ausbau ohne weiteres méglich,
aber bedingt durch die geclusterte Struktur in der Herstel-
lung hatte ein Ausbau keine Skalierungseffekte und wirde
keinerlei Effizienzverbesserungen mit sich bringen. Eine
zentralisierte Produktion in der geplanten Gréenordnung
schafft bei Vollauslastung 30-35 Mio. Produkte und kann
Uber die bestehende Clusterproduktion atmen. Die Zahlen
sind natUrlich abhangig von der GréBe und Beschaffenheit
der einzelnen Palmblattprodukten, wir rechnen hier mit
Durchschnittswerten. Und die Produktionsanlage ist in der
dann bestehenden Infrastruktur ausbaufahig.

Anleihen Finder: Warum haben Sie sich jetzt fir den Weg
auf den ,groBen” Kapitalmarkt entschieden? Inwiefern ist
LEEF eine echte Kapitalmarkt-Story?

,Wir bieten Lésungen fiir viele aktuelle
Probleme und haben intern die Strukturen fiir
das Wachstum geschaffen

Jens Christoph: Wir haben uns entschieden, diesen Schritt
jetzt zu machen, weil die Voraussetzungen gegeben sind.
Wir bieten Lésungen flr viele aktuelle Probleme und ha-
ben intern die Strukturen flr das Wachstum geschaffen.
LEEF ist als prozessorientiertes Unternehmen mit Sitz in
Deutschland die ideale Schnittstelle zwischen modernen
Anforderungen von Partnern in den Industrienationen und
einer Produktion in einem aufstrebenden Schwellenland.
Unsere Beteiligung beim Produktionspartner ist ausbau-
fahig und die Zeit fUr innovative Produkte hinsichtlich
Plastikvermeidung und Klimaproblematik in der Industrie
ist reif.

Anleihen Finder: Wo werden die LEEF-Produkte herge-
stellt? Wie verlaufen die Produktions- und Lieferketten
und wie kdnnen wir uns die Zusammenarbeit mit hren
indischen Partnern vorstellen?

Jens Christoph: Wir haben zu unseren indischen Pro-
duktionspartner nicht nur eine gesellschaftsrechtliche
Verbindung sondern auch langjdhrige, enge Geschaftsbe-
ziehungen. Sowohl wir als auch unsere indischen Partner
kénnen mit den kulturellen Herausforderungen, die es
zweifelsohne auf beiden Seiten gibt, gut umgehen. Wir
pflegen seit vielen Jahren Prasenzen beim jeweils anderen
Geschaftspartner und sind regelméaBig zu Arbeitsbesuchen
in Indien, aber werden auch in Deutschland besucht. Die
Produktion ist aktuell breit geclustert, das ist quasi histo-
risch gewachsen. Gemeinsam mit unseren Geschaftspart-
nern, werden wir die Produktionslinien deutlich verdichten
und effizienter gestalten.

CREDIT: LEEF BLATTWERK GMBH

Anleihen Finder: Wie groB ist lhr Produktportfolio, in
welchen Bereichen sind lhre Produkte gefragt und wo
vertreiben Sie LEEF-Produkte? Wie groB ist generell der
Absatzmarkt fur lhre Produkte?

Jens Christoph: Aktuell haben wir 128 mehr oder weniger
generische Produkte in unserem Portfolio, produzieren
aber auch individuelle Produkte flr Einzelkunden. Die
Uberwiegende Zahl der Produkte befindet sich im Seg-
ment des kompostierbaren Einweggeschirrs und der
kompostierbaren Verpackungen. Aktuell eruieren wir aber
auch Produkte im Non-Food-Segment und haben bereits
vielversprechende Entwicklungsprojekte, unter anderem
mit einem Entwicklungspartner und spateren Kunden aus
der Kosmetikindustrie fiir eine gréBere Zahl von Verpa-
ckungsldésungen.

Als Spezialist flr das Material Blatter sind wir ja nicht an
bestimmte Produktkategorien, Industrien oder Markte
gebunden. Unser Verarbeitungsprozess ist in vielem ahn-
lich dem klassischen Tiefziehen und ist ebenso vielfaltig
in dem, was man damit herstellen kann. Nur ist er eben
sehr nachhaltig und klimafreundlich. Die Absatzmarkte,
Anwendungen wie auch Zahl an Industriekunden dafir
wachsen taglich. Wir merken, wie selbst groBe Konzerne
hier endlich umdenken und auf uns zu kommen.

,Die Uberwiegende Zahl unserer

Produkte befindet sich im Segment des
kompostierbaren Einweggeschirrs und der
kompostierbaren Verpackungen

Anleihen Finder: Welche Vorteile haben die Produkte aus
Palmblattern? Worin unterscheiden sie sich von anderen
alternativen klimafreundlichen Produkten? Und warum
setzen sich lhre Produkte am Markt durch?

Jens Christoph: Wir verwenden das vermutlich einzige na-
tiv klimaneutrale Material, das sich derzeit auf dem Markt
befindet. Ein Blatt hat beim Wuchs CO2 gebunden, andere
Materialien missen Uberhaupt erst energie-, wasser- und
CO2-intensiv abstrahiert, also hergestellt werden. Dartber
hinaus bendtigen wir in der Regel keinerlei Beschich- »
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tung, unser gesamter Prozess kommt ohne die Nutzung
problematischer Chemikalien aus. Viele vermeintlich
umweltfreundliche Alternativprodukte sind - wie Produkte
aus Pflanzenfasern, z.B. Bagasse, also Zuckerrohrprodukte
- weder fett- noch wasserresistent. Um das zu erreichen,
werden per- und polyflourierte Verbindungen (PFAS) hin-
zugefligt, die zunehmend als hochproblematisch erkannt
werden. Unser Material fallt ohne fremdes Zutun von der
Palme. Was am Markt aber mindestens genauso wichtig
ist: Unsere Produkte sind einfach schén, haben eine an-
sprechende Haptik, sind nattrlich und alles Unikate. Die
Asthetik ist entscheidend.

Anleihe Finder: Wie gestaltet sich die aktuelle Auftrags-
lage? An wen richten sich lhre Produkte und wer gehort
zu lhren Kunden?

Jens Christoph: Unsere aktuellen Kunden sind GroBab-
nehmer, GroBhandler fir die Gastronomie, aber auch
Unternehmen, die einzelne Komponenten ihrer Produkte
gegen nachhaltige austauschen. So produzieren wie
neben unseren Food-Sortimenten z.B. Seifenkerne fir die
Firma nuud, deren Produktrest nach dem Aufbrauchen
dann auf den Kompost kénnen oder in der Biotonne ent-
sorgt werden. Wir arbeiten aber auch mit Aggregatoren
zusammen, die ganze Marktsegmente beliefern. Der
GroBteil wird von uns White Label ausgeliefert. Wir weiten
gerade unsere Sales-Aktivitaten in die USA aus, auch nach
Japan und in einige weitere Regionen. Wir mussen jedoch
darauf achten, dass wir die Produktionskapazitaten bereit-
stellen, wenn dort die ersten Kunden in die Listing- und
Compliance-Prozesse einschwenken. Ein neu gewonnener
Kunde will auch beliefert werden und die Strukturen, die
wir aktuell angehen, sind Volumenstrukturen.

Anleihen Finder: Wie sehen lhre Finanzkennzahlen bis
dato aus? Welche Umsatze und Gewinne generieren Sie
mit lhrer Geschaftstatigkeit bislang?

Jens Christoph: 2022 haben wir nach gut 60% Umsatz-
wachstum im Vorjahresvergleich 1,3 Mio. Euro Umsatz ver-
zeichnet. 2023 werden wir ein ahnliches Niveau erreichen.
Wir haben eine Marge, die bei deutlich Gber 20% liegt. Mit
einer besser gesteuerten Produktion sind hier noch merkli-
che Spriinge nach oben mdglich. Das betrifft insbesondere
den Nonfood-Bereich, aber auch im Foodbereich lassen
sich die Margen noch anpassen.

Anleihen Finder: Noch ist LEEF aber in den ,,roten Zahlen®,
wann soll der Break Even bzw. die Gewinnzone erreicht

werden und wie soll dies geschehen?

Jens Christoph: Den operativen Break Even planen wir

CREDIT: LEEF BLATTWERK GMBH

Ende kommenden Jahres, hierflr brauchen wir die er-
weiterten Produktionskapazitdten. Unser Geschaft ist ein
Volumengeschaft.

,Den operativen Break Even planen
wir Ende kommenden Jahres*

Anleihen Finder: Wie kdnnen Sie lhre aktuellen Verbind-
lichkeiten und die hinzukommenden Anleihe-Zinsen
jahrlich bedienen? Wie sehen lhre Zinstilgungs- und Refi-
nanzierungsplane fur die Anleihe generell aus?

Jens Christoph: Wie schon erwahnt, lassen sich die Refi-
nanzierungen aus kinftigen freien Cash Flows bedienen.
Die Voraussetzung hierfir sind eine planmaBige Struktu-
rierung der Produktion, begleitet von Wachstum und einer
Effizienzverbesserung in den Produktionsstrukturen. Der
Markt fir nachhaltige und klimafreundliche Verpackungs-
[6sungen und andere Konsumprodukte, die unsere Umwelt
nicht belasten, wachst stark. Die Welt braucht Losungen.
Seit Jahren werden Lésungen zum Beispiel im Recycling
diskutiert, aber in der Praxis finden sie nicht statt oder
funktionieren in der Breite nicht. Wir bieten funktionie-
rende Ldsungen bereits heute an und sind Partner fir
jeden interessierten Geschaftspartner. Greenwashing wird
immer mehr zu einem Problem derer, die nur kurzfristig
denken und auf kurzfristige Gewinnmitnahmen zielen - wir
sind die Partner fir alle anderen und die werden taglich
mehr.

Anleihen Finder: Wer sind die Gesellschafter des Unter-
nehmens und inwiefern bringen sich diese ins operative
Geschaft ein?

Jens Christoph: Neben den beiden Griindern und zwei In-
vestoren aus den allerersten Stunden haben wir noch vier
weitere Shareholder im Team, die in verschiedenen Pha- »
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sen unseres Unternehmens hinzugekommen sind. Auch
wenn dort zwei Unternehmen vertreten sind, haben wir
im Grunde Privatinvestoren im Team, die die Gesellschaft
Uber die letzten Jahre finanziell aufgebaut und unterstitzt
haben. Operativ spielen unsere Gesellschafter aber keine
Rolle, sie kommen alle aus ganzlich anderen Branchen und
Netzwerken.

Anleihen Finder: Inwiefern wird LEEF von weltwirt-
schaftlichen Handels-Problemen wie etwa Transport-
verzbgerungen o0.d. ausgebremst? Wie stabil sind die
Beziehungen zu den indischen Partnern und wo sehen
Sie weitere mogliche Risiken und Herausforderungen flr
Ihr Geschaftsmodell?

Jens Christoph: Das sind viele komplexe Themen in
einer Frage. Transportprobleme, wie sie weltweit in der
Logistikkrise aufgetreten sind, sind glicklicherweise
aktuell wieder behoben. Sollten kinftig einmal wieder
neue Logistikthemen hochkommen, sind wir besser vor-
bereitet, haben nicht nur einen Carrier und auch mehrere
Containerlieferanten. Da wir heute auch auf verschiede-
nen Routen unterwegs sind, sind wir auch hier nicht mehr
so verletzlich. Aus Sicht des Risikomanagements haben
wir hier viel nachgebessert. Die Beziehungen zu unseren
indischen Geschaftspartnern kénnten besser nicht sein,
sie verstehen den Wachstumsprozess als eine Gemein-
schaftsaufgabe und nicht umsonst bauen wir unsere
Beteiligung mithilfe dieser Anleihe auch aus. Dass diese
Gesellschaft nunmehr auch unter Leef India Products
firmiert sagt, glaube ich, alles.

Die Herausforderungen in unserem Geschaftsmodell sind
im Wesentlichen, die Wachstumsbereiche in ihren jeweili-
gen Kapazitaten zum richtigen Zeitpunkt aufzubauen. Die
Produktionsvolumen und die Vertriebsvolumen mdissen
mit dem Bau dazwischen und in ihren Infrastrukturen
moglichst kongruent wachsen.

Anleihen Finder: Welche Ziele wollen Sie mit Hilfe der An-
leihe-Emission erreichen? Wo soll LEEF in 5 Jahren stehen?

,Das Kernelement ist der Produktions-
aufbau, der liber eine Kapitalerh6hung bei
unserem Supplier erfolgt*

Jens Christoph: Wir haben das in diesem Interview schon
hier und dort erwahnt, das Kernelement ist der Produk-
tionsaufbau, der Uber eine Kapitalerh6hung bei unserem
Supplier erfolgt. Parallel dazu wird nattrlich Working
Capital benétigt und wir missen unsere Strukturen perso-
nell an die GréBenspriinge anpassen. Der Leitsatz unserer
Vision lautet ,We believe that sustainable consumption is
only possible in circular processes.”

Die Kreislaufwirtschaft wird demnach ein starker Treiber
nachhaltigen Konsums sein. In finf Jahren sehen wir LEEF
in der weltweiten Fihrungsrolle fir Produkte aus Palm-
blatt, nicht wie heute begrenzt auf einige Bereiche. Wir
sind die Spezialisten fir das Material Blatt - schon heute,
aber in fanf Jahren wird es auch jeder wissen.

Anleihen Finder: : Besten Dank, Herr Christoph. [ |

und Risikobegrenzung der Finanzierung.

Sinnvoller denn je:

lhre Investition in Bildung

Kluge Kopfe und bestens ausgebildete Fachkrafte sind extrem
gefragt. Fur Studierende ist es derzeit aber besonders schwer,

das Studium finanziell méglich zu machen. Mit mehr als 15 Jahren
Erfahrung bietet die Deutsche Bildung eine unternehmerische Losung
fur die Studienfinanzierung - unabhangig von der sozialen oder
finanziellen Herkunft. Studierende erhalten eine faire Finanzierung
und werden fur ihren Bildungs- und Berufserfolg beraten und
gecoacht. Spater zahlen sie anteilig von ihrem Einkommen an den
Studienfonds zurlick. An diesem Modell beteiligen sich Investoren
Uber Eigen- und Fremdkapital: Rentabel. Sinnvoll. Bewahrt.

Sinnvoll in Bildung investieren: Informieren Sie sich tber die Optionen.

www.deutsche-bildung-invest.de

ESG-Rating: Die Asset Impact GmbH bewertet den Deutsche Bildung Studienfonds in ihrem Rating vom 30.09.2021 als ,very sustainable” und attestiert ein
Lsinnvolles und konsistentes Konzept', das insgesamt eine tberdurchschnittliche Leistung in den Kategorien Okologie, Soziales und Governance (ESG) aufweist.
CHE-Studienkredittest: Die Studienfinanzierung nach dem Prinzip eines umgekehrten Generationenvertrags wurde auch im Jahr 2022 erneut mit einer
Bestbewertung vom Centrum fir Hochschulentwicklung ausgezeichnet. Studierende aller Fachrichtungen profitieren von Zugang, Kapazitat, Flexibilitat

Deu/ts-ca

Bildung



https://www.deutsche-bildung-invest.de
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KAPITALMARKT KMU ZUM
ZUKUNFTSFINANZIERUNGS-
GESETZ: ,,IN ALLEM LIEGT

EIN ANFANG"

Interessenverband Kapitalmarkt KMU diskutiert Auswirkungen des
Zukunftsfinanzierungsgesetzes mit Experten des Finanzministeriums

Welche Anderungen bringt das Zukunftsfinanzierungs-
gesetz fir den Mittelstand in Deutschland? Der Inte-
ressenverband kapitalmarktorientierter kleiner und
mittlerer Unternehmen eV. (Kapitalmarkt KMU) wollte
es ganz genau wissen und lud zu einer hochkaratig be-
setzten Veranstaltung mit Vortrag und Podiumsdiskus-
sion zu dem neuen Regelwerk ein, das sich im laufenden
parlamentarischen Gesetzgebungsverfahren befindet.
Rund 60 Teilnehmer von Vertretern der 6ffentlichen
Hand, aus Unternehmen und Banken sowie Berater nah-
men die Chance wahr, Informationen aus erster Hand
zu erhalten, Feedback zu geben und die wesentlichen
Punkte zu diskutieren.

Die beiden Oberregierungsrate Dr. Katharina Henzler
und Dr. Kaspar Krolop (beide Bundesministerium der
Finanzen, BMF), die beide auch am Gesetzentwurf des

BMF beteiligt waren, starteten mit einem Vortrag und
erlduterten den Gesetzentwurf im Detail: ,Das Zukunfts-
finanzierungsgesetz - Erleichterungen fir den kapital-
marktorientierten Mittelstand” - so lautete ihr positives
Fazit des Gesetzentwurfs. Die Referenten legten dar, dass
es elementares Ziel des Zukunftsfinanzierungsgesetzes
sei, den Zugang zum Kapitalmarkt zu erleichtern und die
Finanzierung tber den Kapitalmarkt insgesamt attraktiver
zu machen, insbesondere fur Start-ups und Wachstum-
sunternehmen. Eine Verbesserung der Rahmenbedingun-
gen fUr den Finanzstandort Deutschland soll im Hinblick
auf Digitalisierung erreicht werden und das Ansehen der
Aktie als Faktor zur Férderung des Vermdgensaufbaus
und flr eine zukunftsfeste Gestaltung der Altersvorsorge
soll verbessert werden. Nach dem spannenden Vortrag
folgte eine ebenso spannende Diskussion mit vielen
grundlegenden und praxisnahen Fragen. >
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Ingo Wegerich, Prasident des Interessenverbandes Ka-
pitalmarkt-KMU, schatzte die geplanten Auswirkungen
des Gesetzes zunachst positiv ein: ,In allem liegt ein
Anfang. Das Zukunftsfinanzierungsgesetz bringt einige
entscheidende Erleichterungen auf den Weg. Regulato-
rische Themen im Steuer- und Kapitalmarktrecht werden
endlich vorangetrieben und der Kapitalzugang gerade flr
kleine und mittlere Unternehmen wird erleichtert. Ob das
reicht, um eine echte Aufbruchstimmung zu erzeugen,
muss sich allerdings noch zeigen.” Er sah einige Ideen
des Gesetzentwurfs eher skeptisch: ,,Bei der Senkung
der Mindestmarktkapitalisierung flr Bérsengange von
1,25 Millionen auf eine Million Euro sehen wir nicht, wie
sich das positiv auswirken kann. Eine Abschaffung des
Mindestnennwerts von Aktien ware hier erheblich wir-
kungsvoller, da durch die Schaffung von mehr Aktien eine
gréBere Handelbarkeit fir Investoren entstinde. In vielen
anderen Jurisdiktionen etwa in den Niederlanden, gibt es
keinen zwingenden Mindestnennwert. Dort kénnen die
Unternehmen Aktien mit einem Nennwert im Cent-Be-
reich emittieren.”

Daneben sehe der Verband noch erheblichen politischen
Handlungsbedarf in Bezug auf die Verbesserung der
Méglichkeiten des Wertpapiererwerbs von privaten und
semiprofessionellen Investoren. Dies sei ein wesentliches

Kriterium zur Schaffung einer liquiden Borse.

Der Interessenverband Kapitalmarkt KMU setzt sich
seit seiner Grindung flr den Abbau von Hlrden und
einen leichteren Zugang zum Kapitalmarkt ein. So ging
es auch in der Podiumsdiskussion darum wie bessere
Rahmenbedingungen fir KMU und ein leichterer Zugang
zum Kapitalmarkt genau aussehen kdnnten? An dem leb-
haften KMU-Talk nahmen unter der Moderation von Dr.
Mirko Sickinger (Vize-Prasident des Interessenverbandes
Kapitalmarkt KMU) neben den Gastrednern Dr. Katharina
Henzler und Dr. Kaspar Krolop, Dr. Norbert Kuhn (Deut-
schen Aktieninstitut e.V.), Holger Clemens Hinz (Quirin
Privatbank AG, Schatzmeister des Interessenverbandes
Kapitalmarkt KMU), Alexander Groh (Robus Capital Ma-
nagement GmbH), Matthias Schrade (DEFAMA Deutsche
Fachmarkt AG) und Julian Kappus (Heliad AG) teil.

Interessenverband kapitalmarktorientierter
kleiner und mittlerer Unternehmen e.V.

Die Prasentation von Dr. Katharina Henzler
und Dr. Kaspar Krolop steht fiir Interessierte

auf der Website des Verbandes zum Download
bereit: www.kapitalmarkt-kmu.de

Anzeige

Die erfahrensten Kapitalmarktspezialisten
fur Ihre Finanzierung

Ist es Innen wichtig, eine erfolgreiche Finanzierungsform im Kapitalmarktd-
schungel zu finden? Wollen Sie Outperformance durch ehrlichen Dialog erzie-
len? Oder die beste Anlage als Erster entdecken?

QUIRIN

PRIVATBANK
Fur alle Unternehmen und Investoren, die noch etwas vorhaben — wir stehen
lhnen gerne zur Seite:
¢ Erfahrung aus Uber 250 erfolgreichen Transaktionen mit mehr als 6,5 Mrd.
Euro Platzierungsvolumen
* Privatbank-Prinzip: fUr uns zahlt das erfolgreich finanzierte Unternehmen
und die Menschen dahinter
¢ Zugang zu mehr als 300 Investoren in den européaischen Finanzmetropolen
Kontakt
Quirin Privatbank ’
Kapitalmarktgeschaft

SOWITEC

www.quirinprivatbank.de
kapitalmarktgeschaeft@
quirinprivatbank.de

Unternehmensanleihen
2022/27 EUR 7 Mio. 8%
Green Bond
2023/2028
EUR 11,5 Mio.
Marz 2023

6,5%
Green Bond
2021/2026
EUR 25 Mio.
Mai 2021

2020/22 EUR 8 Mio.
2019/25 EUR 15 Mio.
2018/24 EUR 18 Mio.
2017/23 EUR 15 Mio.
2015/21 EUR 25 Mio.
2014/19 EUR 25 Mio.

Thomas Kaufmann

Leiter Kapitalmarktgeschaft
+49 (0)69 247 50 49-30
thomas.kaufmann@
quirinprivatbank.de



https://eqs-cockpit.com/cgi-bin/fncls.ssp?fn=redirect&url=b99729297f68ea1cc62d947d4224f033&application_id=1776491&site_id=news_data&application_name=news
https://www.quirinprivatbank.de

LEEF-Anleihe 2023/28

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

Rohstoffe
DEOOOA352ERT
5 Millionen Euro
9,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre
18.12.2028

30.11. - 14.12.2023

1.000 Euro

Borse Frankfurt

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

CitrinSolar-Green Bond 2024/29

Erneuerbare Energie
DEOOOA351YM2

30 Millionen Euro
8,00% p.a.

jahrlich

6 Jahre

31.12.2029

Uber Emittentin (seit 27.11.23)

1.000 Euro

Borse Frankfurt (geplant)

> Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

hep solar-Green Bond 2023/28

Branche

ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Anleihen Finder

Erneuerbare Energie
DEOOOA351488

30 Millionen Euro
8,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre

2211.2028

Uber Emittentin (seit 06.10.23)

1.000 Euro

Borse Frankfurt

ASG Solarinvest-Anleihe 2023/28

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Borse

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Erneuerbare Energie
DEOOOA351405

10 Millionen Euro
8,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre

15.12.2028

Uber Emittentin

1.000 Euro

Borse Frankfurt (Ende Mai 2024)
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https://hep.global/green-bond-2023/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-citrinsolar-gmbh-begibt-30-mio-euro-anleihe-a351ym-zinskupon-von-800-p-a-00062661.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-bdt-media-automation-gmbh-begibt-neue-115-anleihe-a351yn-volumen-von-bis-zu-15-mio-euro-00062309.html
https://assets-global.website-files.com/65605b1e0e2a8acff5848dd5/6560fc55ca3e76bc29f662e1_CitrinSolar_Wertpapierprospekt%2022112023.pdf
https://asg-versum.de/wp-content/uploads/2023/10/Wertpapierprospekt.pdf
https://hep.global/green-bond-2023/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-fcr-immobilien-ag-begibt-60-mio-euro-anleihe-a1yc91-zinskupon-von-725-p-a-00062324.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-hep-solar-begibt-800-green-bond-a35148-volumen-von-bis-zu-30-mio-euro-00062089.html
https://leef.bio/wp-content/uploads/2023/11/Wertpapierprospekt_Anleihe_2023.pdf
https://hep.global/wp-content/uploads/2023/10/Wertpapierprospekt.pdf
https://anleihe.citrinsolar.de/
https://asg-versum.de/solarinvest/anleihe/

EMITTENTEN NEWS

Mutares libernimmt PRINZ Kinematics
GmbH - 13. Ubernahme im Jahr 2023

Multitude formuliert Wachstumsziele
bis 2026: Gewinn soll auf 30 Mio. Euro
steigen - Fokus auf Big Data und KI

PNE schlieBt lanafristigen Strom-
Liefervertrag mit Gerresheimer ab

UBM reduziert Verlust auf 15 Mio. Euro
hach Q3-2023

ID Finance sichert sich Kreditlinie in
Hohe von 12 Mio. Euro

MS Industrie AG: Freiwillige Quartals-
mitteilung zum Ende des 3. Quartals 2023

MEISTGEKLICKT IN DER
LETZTEN WOCHE

ANLEIHEN-Woche #KW47 - 2023: Fiven,

BDT Media, PREQOS, Schletter, Metalcorp,

UBM, Multitude, Dt. Rohstoff, SOWITEC,

Mutares, ID Finance, The Grounds, GBC

Schletter Group kann mit Festauf-
stdnderungsanlagen punkten

BDT auf starkem Wachstumskurs in
2023: EBITDA steigt auf 10,2 Mio. Euro

Deutsche Rohstoff AG: Produktions-
mengen in Wyoming oberhalb
Erwartungen

Mutares-Aktie: Aufnahme in den MSCI
Germany Small Cap Index

PCC bleibt auch im dritten Quartal 2023
deutlich unter Vorjahresniveau

reconcept Gruppe treibt International-
isierung voran

9-Monatszahlen: luteCredit erwirt-
schaftet Uberschuss von 9,3 Mio. Euro

Anleihen Finder

MAX, ...

Metalcorp-Anleihe 2021/26 (A3SKRAP):
Glaubiger-Abstimmung vom 23. bis 26.
November

ANLEIHEN-Woche #KW46 - 2023: FCR
Immobilien, BDT Media, SOWITEC, NZWL,

Belano Medical, PREQS, Schalke 04, pa-
ragon, pferdewetten.de, Photon Energy,
Veganz, Mutares, Credicore, lute, PCC,
Singulus, Dt. Rohstoff, ...

GLAUBIGERSCHUTZ

Euroboden-Anleihen: OSA zum gemein-
samen Gldubigervertreter gewahlit

SdK vertritt PREOS-Anleiheglaubiger:
.Restrukturierungs-Forderung von
PREOS inakzeptabel”

SdK bietet kostenlose Stimmrechtsvertre-
tung fiir SOWITEC-Anleihegldubiger

PREOS: Glaubiger-Abstimmung ohne Ver-

sammlung vom 1. bis 3. Dezember 2023

The Grounds-Wandelanleihe (A2GSVV)
soll um 3 Jahre verldngert werden -
Glaubiger-Abstimmung Mitte Dezember
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https://www.anleihen-finder.de/mutares-uebernimmt-prinz-kinematics-gmbh-13-uebernahme-im-jahr-2023-00062651.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-uebernimmt-prinz-kinematics-gmbh-13-uebernahme-im-jahr-2023-00062651.html
https://www.anleihen-finder.de/multitude-formuliert-wachstumsziele-bis-2026-gewinn-soll-auf-30-mio-euro-steigen-fokus-auf-big-data-und-ki-00062622.html
https://www.anleihen-finder.de/multitude-formuliert-wachstumsziele-bis-2026-gewinn-soll-auf-30-mio-euro-steigen-fokus-auf-big-data-und-ki-00062622.html
https://www.anleihen-finder.de/multitude-formuliert-wachstumsziele-bis-2026-gewinn-soll-auf-30-mio-euro-steigen-fokus-auf-big-data-und-ki-00062622.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-schliesst-langfristigen-strom-liefervertrag-mit-gerresheimer-ab-00062669.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-schliesst-langfristigen-strom-liefervertrag-mit-gerresheimer-ab-00062669.html
https://www.anleihen-finder.de/ubm-reduziert-verlust-auf-15-mio-euro-nach-q3-2023-00062638.html
https://www.anleihen-finder.de/ubm-reduziert-verlust-auf-15-mio-euro-nach-q3-2023-00062638.html
https://www.anleihen-finder.de/id-finance-sichert-sich-kreditlinie-in-hoehe-von-12-mio-euro-00062636.html
https://www.anleihen-finder.de/id-finance-sichert-sich-kreditlinie-in-hoehe-von-12-mio-euro-00062636.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-freiwillige-quartalsmitteilung-zum-ende-des-3-quartals-2023-00062649.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-freiwillige-quartalsmitteilung-zum-ende-des-3-quartals-2023-00062649.html
https://www.anleihen-finder.de/schletter-group-kann-mit-festaufstaenderungsanlagen-punkten-00062626.html
https://www.anleihen-finder.de/schletter-group-kann-mit-festaufstaenderungsanlagen-punkten-00062626.html
https://www.anleihen-finder.de/bdt-auf-starkem-wachstumskurs-in-2023-ebitda-steigt-auf-102-mio-euro-neue-1150-anleihe-a351yn-noch-in-der-zeichnung-00062604.html
https://www.anleihen-finder.de/bdt-auf-starkem-wachstumskurs-in-2023-ebitda-steigt-auf-102-mio-euro-neue-1150-anleihe-a351yn-noch-in-der-zeichnung-00062604.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-produktionsmengen-in-wyoming-oberhalb-erwartungen-00062609.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-produktionsmengen-in-wyoming-oberhalb-erwartungen-00062609.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-produktionsmengen-in-wyoming-oberhalb-erwartungen-00062609.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-aktie-aufnahme-in-den-msci-germany-small-cap-index-00062582.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-aktie-aufnahme-in-den-msci-germany-small-cap-index-00062582.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-bleibt-auch-im-dritten-quartal-2023-deutlich-unter-vorjahresniveau-00062558.html
https://www.anleihen-finder.de/pcc-bleibt-auch-im-dritten-quartal-2023-deutlich-unter-vorjahresniveau-00062558.html
https://www.anleihen-finder.de/reconcept-gruppe-treibt-internationalisierung-voran-00062549.html
https://www.anleihen-finder.de/reconcept-gruppe-treibt-internationalisierung-voran-00062549.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-iutecredit-erwirtschaftet-ueberschuss-von-93-mio-euro-00062551.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-iutecredit-erwirtschaftet-ueberschuss-von-93-mio-euro-00062551.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw47-2023-fiven-bdt-media-preos-schletter-metalcorp-ubm-multitude-dt-rohstoff-sowitec-mutares-id-finance-the-grounds-gbc-max-00062630.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw47-2023-fiven-bdt-media-preos-schletter-metalcorp-ubm-multitude-dt-rohstoff-sowitec-mutares-id-finance-the-grounds-gbc-max-00062630.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw47-2023-fiven-bdt-media-preos-schletter-metalcorp-ubm-multitude-dt-rohstoff-sowitec-mutares-id-finance-the-grounds-gbc-max-00062630.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw47-2023-fiven-bdt-media-preos-schletter-metalcorp-ubm-multitude-dt-rohstoff-sowitec-mutares-id-finance-the-grounds-gbc-max-00062630.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw47-2023-fiven-bdt-media-preos-schletter-metalcorp-ubm-multitude-dt-rohstoff-sowitec-mutares-id-finance-the-grounds-gbc-max-00062630.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-anleihe-2021-26-a3krap-abstimmung-vom-23-bis-26-november-00062641.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-anleihe-2021-26-a3krap-abstimmung-vom-23-bis-26-november-00062641.html
https://www.anleihen-finder.de/metalcorp-anleihe-2021-26-a3krap-abstimmung-vom-23-bis-26-november-00062641.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw46-2023-fcr-immobilien-bdt-media-sowitec-nzwl-belano-medical-preos-schalke-04-paragon-pferdewetten-de-photon-energy-veganz-mutares-credicore-iute-pcc-singul-00062576.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw46-2023-fcr-immobilien-bdt-media-sowitec-nzwl-belano-medical-preos-schalke-04-paragon-pferdewetten-de-photon-energy-veganz-mutares-credicore-iute-pcc-singul-00062576.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw46-2023-fcr-immobilien-bdt-media-sowitec-nzwl-belano-medical-preos-schalke-04-paragon-pferdewetten-de-photon-energy-veganz-mutares-credicore-iute-pcc-singul-00062576.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw46-2023-fcr-immobilien-bdt-media-sowitec-nzwl-belano-medical-preos-schalke-04-paragon-pferdewetten-de-photon-energy-veganz-mutares-credicore-iute-pcc-singul-00062576.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw46-2023-fcr-immobilien-bdt-media-sowitec-nzwl-belano-medical-preos-schalke-04-paragon-pferdewetten-de-photon-energy-veganz-mutares-credicore-iute-pcc-singul-00062576.html
https://www.anleihen-finder.de/anleihen-woche-kw46-2023-fcr-immobilien-bdt-media-sowitec-nzwl-belano-medical-preos-schalke-04-paragon-pferdewetten-de-photon-energy-veganz-mutares-credicore-iute-pcc-singul-00062576.html
https://www.anleihen-finder.de/sdk-vertritt-preos-anleiheglaeubiger-restrukturierungs-forderung-von-preos-inakzeptabel-investorencall-am-24-november-um-12-uhr-00062632.html
https://www.anleihen-finder.de/sdk-vertritt-preos-anleiheglaeubiger-restrukturierungs-forderung-von-preos-inakzeptabel-investorencall-am-24-november-um-12-uhr-00062632.html
https://www.anleihen-finder.de/sdk-vertritt-preos-anleiheglaeubiger-restrukturierungs-forderung-von-preos-inakzeptabel-investorencall-am-24-november-um-12-uhr-00062632.html
https://www.anleihen-finder.de/sdk-bietet-kostenlose-stimmrechtsvertretung-fuer-sowitec-anleiheglaeubiger-00062592.html
https://www.anleihen-finder.de/sdk-bietet-kostenlose-stimmrechtsvertretung-fuer-sowitec-anleiheglaeubiger-00062592.html
https://www.anleihen-finder.de/preos-investoren-call-am-24-november-2023-um-14-uhr-glaeubiger-abstimmung-ohne-versammlung-vom-1-bis-3-dezember-2023-00062571.html
https://www.anleihen-finder.de/preos-investoren-call-am-24-november-2023-um-14-uhr-glaeubiger-abstimmung-ohne-versammlung-vom-1-bis-3-dezember-2023-00062571.html
https://www.anleihen-finder.de/the-grounds-wandelanleihe-a2gsvv-soll-um-3-jahre-verlaengert-werden-glaeubiger-abstimmung-mitte-dezember-00062644.html
https://www.anleihen-finder.de/the-grounds-wandelanleihe-a2gsvv-soll-um-3-jahre-verlaengert-werden-glaeubiger-abstimmung-mitte-dezember-00062644.html
https://www.anleihen-finder.de/the-grounds-wandelanleihe-a2gsvv-soll-um-3-jahre-verlaengert-werden-glaeubiger-abstimmung-mitte-dezember-00062644.html
https://www.anleihen-finder.de/euroboden-anleihen-osa-zum-gemeinsamen-glaeubigervertreter-gewaehlt-00062671.html
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better-orange.de www.lewisfield.de

www.mzs-recht.de www.kapitalmarkt-kmu.de

KAPITALMARKT

quien || KMU

PRIVATBANK
www.quirinprivatbank.de www.kapitalmarkt-kmu.de
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http://www.better-orange.de
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www.bankm.de www.sdg-investments.com.

www.walter-ludwig.com www.mwbfairtrade.com

¢S GBC AG

Partner fiir den Mittelstand

www.dicama.com www.gbc-ag.de
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http://www.mwbfairtrade.com/de/home/

Anleihen F(ijnder

ANLEIHEN FINDER

Redaktion

Anfragen fir werbliche und
redaktionelle Inhalte richten
Sie bitte an:

Tel.: +49 (0)173-4512759
henecker@anleihen-finder.de

GESTALTUNG

HU Design
Biiro fiir Kreatives

Far Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

www.h.ungar.de
info@h.ungar.de

KONTAKT

Geschiftsfiihrer &
Redaktionsleitung

Timm Henecker

Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21
65611 Brechen

Tel.: +49 (0) 6483 - 918 66 47

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes lber das
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als

solche gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fr die Richtigkeit der
gemachten Angaben Ubernommen werden

Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht fir

Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die
Uber einen Link erreicht werden.

Auch flr unverlangt eingesandte Manuskripte
kann keine Haftung Ubernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von
Unternehmen geben nicht unbedingt die
Meinung der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/
innen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit auBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
unserer Homepage.

Fur Fragen, Anregungen und Kritik
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker

(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kdnnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
Sie kdnnen sich entweder per E-Mail an

henecker@anleihen-finder.de oder per Link in

der Newsletter-E-Mail vom Bezug des News-
letters abmelden.

Bitte beachten Sie stets unseren

RISIKOHINWEIS


mailto:henecker%40anleihen-finder.de?subject=
http://www.yulydesign.de
mailto:info%40yulydesign.de?subject=Bitte%20schicken%20Sie%20mir%20Informationen%21
https://www.anleihen-finder.de/risikohinweis
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