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ABKURZ(UNG)EN

Die herbstliche Emissions-Hochphase am KMU-Anleihe-
markt ist weiter in vollem Gang - seit dieser Woche kann
auch die neue Unternehmensanleihe der BDT Media Au-
tomation GmbH gezeichnet werden. Die bereits dritte
Anleihe des auf Storage Automation und Cloud-Dienst-
leistungen fokussierten Unternehmens hat ein Volu-
men von bis zu 15 Mio. Euro und wird jahrlich mit satten
11,5 % verzinst. Die in Rottweil ansassige BDT ist in 2023 auf
einem starken Wachstumskurs und méchte diesen auch in

den kommenden Jahren verfolgen. Die Rahmenbedingun-
gen dafiir seien gegeben, wie uns BDT-Geschaftsfihrer
Dr. Holger Rath im INTERVIEW auf Seite 14 verrat.

Neben BDT bietet auch die FCR, genauer gesagt die FCR
Immobilien AG, aktuell einen neuen Bond am Kapitalmarkt
an. Mit einem Gesamtvolumen von bis zu 60 Mio. Euro ist
es die bislang gréoBte Unternehmensanleihe des Einzelhan-
delsimmobilien-Spezialisten aus Pullach. Der Zinskupon »

,FuBnote” von Markus Knoss, BankM AG:
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der neuen FCR-Anleihe liegt bei 7,25% p.a., zudem ist der
Bond durch treuhdnderisch gehaltene Grundschulden
abgesichert. Der Immobilienmarkt ist in 2023 alles andere
als sattelfest, dennoch kann die FCR gesteigerte Mietein-
nahmen vorweisen und das EBITDA nach neun Monaten im
Vergleich zum Vorjahr verbessern. Warum jetzt der richtige
Zeitpunkt fUr eine Anleihe-Emission ist und weshalb die
FCR Immobilien AG mit ihrem Geschaftsmodell weitaus
weniger vom schwierigen Immobilienumfeld beeinflusst ist,
erklart CEO Falk Raudies im INTERVIEW auf den kommen-
den Seiten.

Um bei den Namens-AbkUrzungen zu bleiben, neben BDT
und FCR haben JDC und NZWL ihre Neuemissionen in den
letzten Tagen abgeschlossen - die JDC Group AG konnte
Uber ihre Tochtergesellschaft Jung, DMS & DMS & Cie. Pool
GmbH ein Volumen von 20 Mio. Euro (Platzierungsquote
von 80%) mit ihrer neuen 700%-Anleihe am Kapitalmarkt
platzieren, wahrend die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig
GmbH 7,6 Mio. Euro (Platzierungsquote von knapp Uber
50%) mit ihrem neuen 9,50%-Bond einsammeln konnte.
Sowohl JDC als auch NZWL profitierten dabei von starken
Umtausch-Annahmequoten der Alt-Anleiheinhaber. Ein
Pferd auf das sicherlich auch die FCR und BDT zumindest
teilweise setzen. Diese Option bleibt der ASG indes noch
verwehrt, denn die ASG Solarinvest GmbH, so der vollstan-
dige Name der Emittentin, ist derzeit erstmals mit einer
Anleihe auf dem Kapitalmarkt zugegen. Bis zu 10 Mio.
Euro sollen mit der 8,00%-Debit-Anleihe fir den Ausbau
des Photovoltaik-Geschdfts eingesammelt werden. Einen

genauen Uberblick Uber die aktuellen Anleihe-Emissionen,
zu denen auch noch der neue 8,00%-hep solar-Green Bond
gehort, finden Sie bei unseren NEUEMISSIONEN.

Aber nicht nur Neuemissionen sind derzeit am Markt
gefragt, auch Restrukturierungen spielen weiterhin eine
gewichtige Rolle aufgrund der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklungen und der Auswirkungen der zahlreichen
weltweiten Krisenherde. So strebt etwa die SOWITEC
group GmbH aufgrund eines Liquiditatsengpasses eine
Anleihe-Restrukturierung ihres in der vergangenen
Woche ausgelaufenen Bonds an. Mit der SdK Schutzge-
meinschaft der Kapitalanleger eV. konnte sich bereits
auf Details zur Restrukturierung geeinigt werden, jetzt
mussen die Anleihegldaubiger der SOWITEC noch in
ausreichendem MaBe zustimmen. Mehr dazu in unserem

ANLEIHEN-SPLITTER. Markus Knoss von der BankM AG

gibt uns und den aktuellen sowie zukinftigen Emittenten
am Markt indes noch einen Leitfaden flr erfolgreiche
Anleiheemissionen mit auf den Weg. Jedes Unterneh-
men sollte dabei zunachst einmal fir sich die wichtige
Entscheidung treffen, welche Art von Emission dabei am
besten zur Unternehmens-Story und -Entwicklung passt.
Ist dieser Schritt getan und die Emission vollzogen, soll-
ten Folgepflichten erflllt oder besser sogar Ubererfillt
werden und Investoren stets mit Informationen Uber die
Geschaftsentwicklung geflttert werden. So kann dann
auch eine erfolgreiche Abklrzung zur Unternehmensfi-
nanzierung Uber den Kapitalmarkt genommen werden. In
diesem Sinne: MfG |
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_KUPON: 11,5 % P.A.

_ISIN / WKN:
DE000A2E4A94 | A2E4A9

_UMTAUSCHFRIST:
30.10. - 22.11.2023

_ANGEBOTSFRIST:
13.11. - 28.11.2023
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Wir sind Mittelstand.
Wir sind Kapitalmarkt.

Interessenverband Kapitalmarkt KMU.
Wann werden Sie Mitglied?

Kontakt:

Interessenverband kapitalmarktorientierter KMU e.V.

Herr Rechtsanwalt Ingo Wegerich (Prasident des Interessenverbandes)
Telefon: +49 69 27229 24875

E-Mail: ingo.wegerich@luther-lawfirm.com
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FALK RAUDIES

,»ES BIETEN SICH WIEDER
VERMEHRT ATTRAKTIVE
INVESTITIONSCHANCEN*

Interview mit Falk Raudies, Vorstandsvorsitzender der FCR Immobilien AG

Die FCR Immobilien AG bietet derzeit eine neue fiinf-
jahrige Unternehmensanleihe (ISIN DEOOOATYC913) mit
einem Emissionsvolumen von bis zu 60 Mio. Euro an.
Der Zinskupon der volumentechnisch bislang groBten
FCR-Anleihe betragt 7,25 % p.a. Neben einem offentli-
chen Neuzeichnungs-Angebot sowie einer Privatplat-
zierung bei institutionellen Investoren gibt es auch ein
Umtauschangebot an Inhaber der FCR-Anleihe 2019/24,
das ebenso wie die Zeichnungsphase am 21. November
2023 endet. Der Vorstandsvorsitzende und FCR-Griinder
Falk Raudies erklart die Hintergriinde der aktuellen An-
leihe-Emission und gibt einen Einblick in den derzeitigen
Geschaftsverlauf des Immobilienunternehmens.

Anleihen Finder: Hallo Herr Raudies, nach einigen Schuld-
scheinen in den letzten Jahren legt die FCR Immobilien
AG nun wieder eine Anleihe auf. Warum ist jetzt - in ei-
nem schwierigen Immobilien- und Kapitalmarktumfeld -
der richtige Zeitpunkt fir eine erneute Anleihe-Emission?

Falk Raudies: Wir sehen in unserem Kernmarkt Nahver-
sorgungsimmobilien, dass sich wieder vermehrt attrak-
tive Investitionschancen bieten. Diese wollen wir nutzen
und schaffen bereits jetzt die Voraussetzungen dafr.
Unsere neue 7,25 %-Anleihe mit der WKN A352AX, die bis
21. November 2023 gezeichnet werden kann, ist dabei ein
wichtiger Baustein. Ich mdchte aber auch betonen, dass
wir auf Basis unseres in allen Marktphasen sehr stabilen
Geschaftsmodells von Anfang an eine nachhaltig profita-
ble Geschaftsentwicklung aufweisen.

Anleihen Finder: Mit bis zu 60 Mio. Euro ist es die bisher
groBte Anleihe der FCR Immobilien AG. Woflr sollen die
Mittel konkret - neben der Refinanzierung des im kom-
menden Jahr auslaufenden Bonds - genutzt werden? Wo
sehen Sie denn derzeit Opportunitaten?

Falk Raudies: Wie gesagt gehen wir in unserem Segment
in den kommenden Quartalen von attraktiven Zukaufs- »

Anleihen Finder



moglichkeiten aus. Als erfahrener und langjahriger Investor
in diesem speziellen und weiterhin sehr vielversprechen-
den Segment wollen wir diese Opportunitdaten ausnutzen,
um unser Portfolio kontinuierlich weiterzuentwickeln.

Anleihen Finder: 2023 ist aufgrund der Zinsentwicklung
ein sehr schwieriges Immobilienjahr. Wie ist die FCR
Immobilien AG bislang durch das Jahr gekommen? Wie
haben sich Cashflow und FFO und andere operative
Kennzahlen entwickelt und mit welchen Zahlen rechnen
Sie in diesem Jahr?

Falk Raudies: Wir haben im Geschéftsjahr 2023 auch
im 1. Halbjahr unsere profitable Geschaftsentwicklung
weiter fortgesetzt und ein sehr stabiles Ergebnis erzielt.
So konnten wir bei den Funds from Operations, FFO,
mit 4,7 Mio. Euro nahezu den guten Vorjahreswert von
5,0 Mio. Euro wieder erreichen. Dartber hinaus konnten
wir auch durch unser aktives Asset Management unsere
Mieteinnahmen auf 19,1 Mio. Euro steigern und damit den
gestiegenen Zinsaufwand fast vollstandig kompensieren.
Diese positive Entwicklung in diesem Jahr belegen auch
unsere aktuell vermeldeten 9-Monats-Zahlen. So haben
wir unsere Mieteinnahmen um 8 % auf 27,7 Mio. Euro
gesteigert und unser EBITDA um ebenfalls 8 % auf 19,3
verbessert. Beim operativen Ergebnis aus der Immobili-
enbewirtschaftung, dem FFO, haben wir mit 6,8 Mio. Euro
nahezu an den Vorjahreswert von 7,2 Mio. angeknUpft.
Diese Kernkennzahl zeigt die stabile Entwicklung der FCR
in einem herausfordernden Marktumfeld auf. Damit kén-
nen wir auch unseren Ausblick fir das Gesamtjahr 2023
nochmals bestatigen, der von einer weiter profitablen
Unternehmensentwicklung ausgeht.

Anleihen Finder: Inwiefern sind Handelsimmobilien
derzeit krisenresistenter als andere Immobilien-Arten?
Oder anders gefragt: Warum ist die FCR Immobilien AG
krisenresistent?

,Wir sind Bestandshalter und kein Projekt-
entwickler oder Bautrager. Unser Geschafts-
modell ist daher stabil und krisenfest

Falk Raudies: Das lasst sich einfach beantworten: Wir
sind Bestandshalter und kein Projektentwickler oder
Bautrdger. Unser Geschaftsmodell ist daher stabil und
krisenfest. Und genau das macht eben den entscheiden-
den Unterschied. Wir setzen als Bestandshalter im Kern
auf Nahversorger, und unsere Ankermieter gewahrleisten
am regionalen Standort eine zentrale Nahversorgungs-
funktion. So profitieren wir insbesondere von stabilen

Anleihen Finder

Mietverhaltnissen und Miethéhen, die brancheniblich
weitgehend an die Inflationsrate gekoppelt sind. Wie gut
das funktioniert sieht man aktuell bei unserem groBten
Objekt, der SchlossGalerie in Rastatt. Langfristige Neu-
vermietungen und Mietvertragsverlangerungen sorgen
dafir, dass die SchlossGalerie nun nahezu vollvermietet
ist. Dieses Objekt haben wir 2018 mit einem Vermie-
tungsstand von 77 % erworben. Zusammengefasst: Unser
Markt und wir sind und bleiben stabil und renditestark,
das macht uns zu einem sehr soliden Player.

Anleihen Finder: Mieteinnahmen sind das eine, Bewer-
tungen von Immobilien und Grundstiicken bei der Bilan-
zierung das andere. Inwiefern mussten die Bewertungen
Ilhres Portfolios nach unten angepasst werden und was
bedeutet das letztendlich flr die FCR?

Falk Raudies: Hier sprechen Sie einen sehr wichtigen
Punkt an. Alle unsere im Bestand befindlichen Immobilien
werden von externen Gutachtern bewertet. Mit Blick auf
den Gesamtwert unseres Portfolios und die annualisierte
Miete ergibt sich fir 2022 ein Faktor von 12,8 - zum Halbjahr
liegt dieser bei 12,7. Damit liegt unser Immobilienportfolio
unterhalb der gangigen Marktbewertungen. Darlber hin-
aus wurde uns auch von den Gutachtern bestatigt, dass
diese keinen Wertberichtigungsbedarf fir unser Gesamt-
portfolio sehen. Zusammengefasst heif3t das: Wir sind
hier sehr konservativ und damit sehr stabil aufgestellt.

Anleihen Finder: Wie viele Transkationen (Kaufe und
Verkaufe) haben Sie in diesem Jahr getatigt? Wie grof3 ist
das FCR-Portfolio aktuell? >



Falk Raudies: Derzeit umfasst unser Immobilienportfolio
rd. 100 Objekte. Die Vermietungsquote liegt sehr stabil
bei 93,5 %, die Restlaufzeit der Mietvertrage, WAULT,
betrdgt 5,2 Jahre. Im laufenden Geschaftsjahr haben wir
den Transaktionsfokus darauf gerichtet, die sich uns bie-
tenden Verkaufsopportunitdten zur Abrundung unseres
Portfolios konsequent zu nutzen. So haben wir bisher 7
Objekte verkauft. Alle in diesem Jahr verauBerten Objekte
wurden oberhalb der bilanziellen Wertansatze verauBert,
was nochmals die konservative Bewertung unseres Im-
mobilienbestands aufzeigt. Zudem zeigen die Verkaufe,
dass im Bereich Nahversorgungsimmobilien auch aktuell
wertschaffende Transaktionen erfolgen kénnen. Dartber
hinaus haben wir erfolgreich unsere Hotelimmobilie in Ita-
lien verauBert und zwar zu einem Verkaufspreis der dem
gutachterlich ermittelten Wert entspricht. Insgesamt flihrt
diese Portfoliobereinigung zu einer signifikanten Verbes-
serung unserer Finanz-Kernkennzahlen, das heiBt: Unsere
definierten Leistungsparameter EBT und FFO werden im
Zeitverlauf weiter an Starke zunehmen. Apropos Starke:
Wir haben das Hotel 2018 fir rd. 10 Mio. Euro angekauft,
mit dem Verkauf erzielen wir nun einen Kapitalrtckfluss
von rd. 20 Mio. Euro. Wir haben also unsere Kapital- und
Liquiditatsausstattung mit dieser Transaktion weiter und
nachhaltig optimiert. Mit Blick auf die bereits erwahnten
Investmentchancen gehen wir davon aus, dass wir in den
kommenden Monaten unsere Ankaufsaktivitaten wieder
forcieren werden.

Anleihen Finder: Hat sich die Strategie und auch die Ziel-

setzung der FCR Immobilien AG aufgrund der aktuellen
Entwicklung am Immobilienmarkt in irgendeiner Weise

Anleihen Finder

verandert? Sind etwa die Auswahlkriterien fir Objekte
andere geworden?

,sunser Geschaftsmodell
funktioniert in jeder Marktphase“

Falk Raudies: Unser Geschaftsmodell funktioniert in jeder
Marktphase. Wir profitieren auch im aktuellen Immobili-
enumfeld von der Bestandshaltung von Einkaufs- und
Fachmarktzentren und den daraus resultierenden sta-
bilen Mieteinnahmen. Wir sind hervorragend am Markt
positioniert und bereit, den ndachsten Entwicklungsschritt
zu realisieren. Wir bleiben also unserem Fokus treu.

Anleihen Finder: Inwiefern hilft lhnen lhre selbstentwi-
ckelten Software-Tools zur Optimierung des Portfolios
bzw. bei der Objektfindung und Kalkulation? Sehen Sie
dort einen Wettbewerbsvorteil?

Falk Raudies: Wir sehen hier in der Tat einen groBen
Wettbewerbsvorteil. Mit unserer neuesten Software-
[6sung Immowin24 3.0 digitalisieren wir samtliche Pro-
zesse vom Ankauf, Uber das Asset Management, bis zum
Verkauf einer Immobilie. Damit unterstreichen wir unsere
flihrende Position als eine der innovativsten Immobili-
engesellschaften in Deutschland. Das Herzstick unserer
Software ist die Kl-basierte Auswertung von Standort-
faktoren und realen Immobilieninformationen. Durch die
bereits eingeflossenen Uber 100 Mio. demographischen
Informationen sowie Uber 7,5 Mio. Datensatze bietet die
Software deutschlandweit standortspezifische Kennzah-
len, die bei der Objektbewertung bis zur Vermarktung »



freier Flachen genutzt werden kénnen. Der Erfolg zeigt
sich auch ganz konkret beim nachhaltigen Heben von
Wachstums- und Ertragspotenzialen. So konnten wir
unsere Umsatzerlése aus der Vermietung im Verhaltnis
Zu unseren Bewirtschaftungskosten im Zeitverlauf Uber-
proportional steigern.

Anleihen Finder: Nicht nur im Allgemeinen steigen die
Zinsen, auch der Zinskupon der neuen FCR-Anleihe ist
mit 7,25%-deutlich angestiegen. Wie sieht lhre Zinstil-
gungs- und Refinanzierungsplanung fiir die laufenden
FCR-Anleihen aus?

Falk Raudies: Wir kdnnen einen exzellenten Track Record
am Kapitalmarkt vorweisen. So emittieren wir mit der
7,25 %-Schuldverschreibung bereits unsere sechste An-
leihe. Die drei Anleihen aus den Jahren 2014, 2016 und
2018 haben wir allesamt fristgemal und vollumfanglich
zurlckbezahlt. Bis zum 21. November 2023 haben die In-
haber der 5,25 %-Anleihe die Méglichkeit, diese Uber ihre
Depotbanken in die neue 7,25 %-Anleihe umzutauschen
und damit von einem hoéheren Zins Uber eine langere
Laufzeit zu profitieren. Und Anleihen-Inhaber profitieren
noch weiter: Je umgetauschter Teilschuldverschreibung
erhalt der Inhaber der 5,25 %-Anleihe einen Baraus-
gleichsbetrag von 20,00 Euro.

,Wir kbnnen einen exzellenten
Track Record am Kapitalmarkt
vorweisen“

Anleihen Finder: Die neue Anleihe wird laut Prospekt
durch treuhdnderisch gehaltene Grundschulden abge-
sichert. Wie hoch ist diese Besicherung und um welche
Objekte handelt es sich dabei?

Falk Raudies: Die Besicherung Uber Grundbuchschulden
ist auch Teil des fur Emittent und Anleger gleichermaBen
bewdhrten und erfolgreichen Anleihenkonzepts. GemaR
des bereits abgeschlossenen Treuhandvertrags, der auch
Bestandteil des gebilligten Wertpapierprospekts ist, wird
die H6he der Grundschulden mindestens der Betrag sein,
den die Anleiheglaubiger insgesamt leisten.

Anleihen Finder: Wie hoch ist die Verschuldung der FCR
Immobilien AG derzeit in Ganze? Wie ist das Verhaltnis
zum Eigenkapital? Und Uber welche liquiden Mittel ver-
flgen Sie derzeit?

Falk Raudies: Die Nettofinanzverbindlichkeiten, also
entsprechende kurz- und langfristige Verbindlichkeiten
abzlglich liquider Mittel, betrugen zum Jahresultimo
2022 rd. 322 Mio. Euro, zum Halbjahr 2023 rd. 303 Mio.
Euro bei einer soliden Liquiditatsausstattung von rd.
7,7 Mio. Euro zum 30.06.2023. Die Verbindlichkeiten
insgesamt beliefen sich zu diesem Zeitpunkt auf rd.
336 Mio. Euro bei einem verbesserten Eigenkapital
von 124 Mio. Euro. So konnten wir eine ebenfalls ge-
stiegene Eigenkapitalquote von 27,0 % ausweisen.
Anleihen Finder: Wo liegen neben der Zinsproblematik
derzeit weitere Herausforderungen auf dem Immobilien-
markt? Wo sehen Sie derzeit die gréBten Risiken, aber
auch Chance auf sich zukommen?

,unser Branchenumfeld mit der profitablen
Nische Einkaufs- und Fachmarkte im

Fokus ist intakt. Wir sehen vielverspre-
chende Chancen fiir einen giinstigen
Erwerb neuer, attraktiver Objekte >

Anleihen Finder



Falk Raudies: Wir sind sehr solide aufgestellt. Unser
Branchenumfeld mit der profitablen Nische Einkaufs- und
Fachmarkte im Fokus ist intakt. Aber natdrlich evaluieren
wir mittels unseres bewahrten Managementsystems lau-
fend unser relevantes Makro- und Mikroumfeld, aktuell ins-
besondere in Bezug auf potenzielle Risiken im Zusammen-
hang mit dem andauernden Krieg in der Ukraine oder dem
Konflikt im Nahen Osten. Wir sehen uns mit Blick auf unser
robustes und resilientes Geschaftsmodell gut gertstet, um
hier unmittelbare und mittelbare Auswirkungen gut bewal-
tigen zu kdnnen. Mehr noch: Wir sehen vielversprechende
Chancen flr einen glnstigen Erwerb neuer, attraktiver
Objekte. Die Zeichen flr einen weiteren ertragsorientierten
Ausbau unseres Immobilienportfolios stehen also gut.

Anleihen Finder: Wie soll sich die FCR Immobilien AG
in den kommenden funf Jahren entwickeln - welche
operativen Ziele haben Sie? Und warum sollten Anleger
trotz des schwachelnden Immobilienmarkts in die neue
FCR-Anleihe investieren?

Falk Raudies: Wir mdéchten uns auch in den nachsten
Jahren als spezialisierter und innovativer Bestandshal-
ter von Einkaufs- und Fachmarktzentren kontinuierlich
weiterentwickeln. Auf Portfolioseite wollen wir durch
den gezielten Zukauf von mittleren und gréBeren Nah-
versorgern unser Portfolio und damit unsere Mietein-
nahmen weiter ausbauen und das bei gleichbleibend
hoher Vermietungsquote und hohem WAULT. Unser
Ziel ist dabei ein nachhaltig stabiler FFO, der nicht
nur flir uns Ausdruck einer erfolgreichen operativen
Immobilienbewirtschaftung ist. Zusammengefasst
mochte ich folgendes betonen: Wir bieten Anlegern
eine attraktive, bérsennotierte Anleihe mit einem fes-
ten jahrlichen Zins von 7,25 % fur funf Jahre von einem
von Anfang an profitablen, sehr solide aufgestellten
und erfahrenen Kapitalmarktunternehmen mit einem
klaren, stabilen Wachstumskurs.

Anleihen Finder: Vielen Dank,
Herr Raudies. [ |

Anzeige

Sinnvoller denn je:

lhre Investition in Bildung

Kluge Kopfe und bestens ausgebildete Fachkrafte sind extrem
gefragt. Fur Studierende ist es derzeit aber besonders schwer,

Dé;;;;;:\

Bildung

das Studium finanziell méglich zu machen. Mit mehr als 15 Jahren
Erfahrung bietet die Deutsche Bildung eine unternehmerische Losung
fur die Studienfinanzierung - unabhangig von der sozialen oder
finanziellen Herkunft. Studierende erhalten eine faire Finanzierung
und werden fur ihren Bildungs- und Berufserfolg beraten und
gecoacht. Spater zahlen sie anteilig von ihrem Einkommen an den
Studienfonds zurtick. An diesem Modell beteiligen sich Investoren
Uber Eigen- und Fremdkapital: Rentabel. Sinnvoll. Bewahrt.

Sinnvoll in Bildung investieren: Informieren Sie sich tGber die Optionen.

www.deutsche-bildung-invest.de

ESG-Rating: Die Asset Impact GmbH bewertet den Deutsche Bildung Studienfonds in inrem Rating vom 30.09.2021 als ,very sustainable” und attestiert ein
,sinnvolles und konsistentes Konzept', das insgesamt eine Uberdurchschnittliche Leistung in den Kategorien Okologie, Soziales und Governance (ESG) aufweist.
CHE-Studienkredittest: Die Studienfinanzierung nach dem Prinzip eines umgekehrten Generationenvertrags wurde auch im Jahr 2022 erneut mit einer

Bestbewertung vom Centrum fur Hochschulentwicklung ausgezeichnet. Studierende aller Fachrichtungen profitieren von Zugang, Kapazitat, Flexibilitat
und Risikobegrenzung der Finanzierung.



https://www.deutsche-bildung-invest.de/

ANLEIHENSPLITTER

JDC MIT ERFOLGREICHER
ANLEIHE-REFINANZIERUNG

Die Jung, DMS & Cie. Pool GmbH, Tochtergesellschaft
der JDC Group AG, zahlt nach der erfolgreichen Plat-
zierung ihrer neuen Unternehmensanleihe 2018/23
(ISIN DEOOOA3514Q0) im Volumen von 20 Mio. Euro
samtliche ihrer noch ausstehenden Schuldverschrei-
bungen der Anleihe 2019/24 (ISIN: DEOOOA2YN1M1)
vorzeitig am 11. Dezember 2023 zuriick. Die Anleihe
2019/24, die ein Gesamtvolumen von 25 Mio. Euro
hat und mit einem Zinskupon von 5,50 % ausgestat-
tet ist, wird im Dezember rund ein Jahr vor Falligkeit
gekindigt. Alle Anleiheglaubiger erhalten zum 11. De-
zember 2023 einen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
in Héhe von 100,5 % des Nennbetrags der Anleihe
zuziiglich der bis zum 8. Dezember 2023 (einschlieB-
lich) auf den Nennbetrag aufgelaufenen Zinsen.

Die JDC Group hatte Uber lhrer Tochtergesellschaft
Jung, DMS & Cie. Pool GmbH unléngst die neue An-
leihe 2023/28 (ISIN DEOOOA3514Q0) im Volumen von
20 Mio. Euro platziert. Das maximale Gesamtvolumen
der Anleihe betragt 25 Mio. Euro, die restlichen 5 Mio.
Euro sollen laut Emittentin als Finanzierungs- und
Platzierungsreserve bestehen bleiben. Im Rahmen

Anleihen Finder

der Emission war auch eine Umtauschmaoglichkeit flr
Anleger der 2019er Anleihe in die neue 2023er Anleihe
gegeben, welches laut Emittentin zu knapp 50%
angenommen wurde. Die neue JDC-Anleihe 2023/28
wird mit 700% p.a. verzinst, sie notiert seit Anfang
November im Open Market der Bérse Frankfurt.

,2Umtauschquote von knapp 50%"

,Das erfreuliche Platzierungsergebnis in diesem Mar-
kumfeld zeigt, dass unsere Anleihe von Investoren als
attraktives Produkt wahrgenommen wird. Die Zufrie-
denheit der Altinvestoren zeigt sich auch an der guten
Umtauschquote von knapp 50 Prozent. Mit unserem
Kupon konkurrieren wir heute anders als vor vier Jah-
ren mit Staatsanleihen und anderen Investmentgra-
de-Bonds. Deshalb freuen wir uns besonders UGber die
erfolgreiche Platzierung. Angesichts des schwierigen
Marktumfelds sind wir mit dem Platzierungsergebnis
deshalb sehr zufrieden”, sagt Ralph Konrad, Ge-
schaftsfihrer der Jung, DMS & Cie. Pool GmbH und
Finanzvorstand der JDC Group AG.

NZWL PLATZIERT HALFTE DES
ANVISIERTEN ANLEIHEVOLUMENS

Platzierungsergebnis - die Neue ZWL Zahnradwerk
Leipzig GmbH sammelt mit ihrer neuen 9,50%-An-
leihe (ISIN: DEOOOA351XF8) ein Volumen von 7,6
Mio. Euro wahrend der o6ffentlichen Zeichnungs-
und Umtauschphase am Kapitalmarkt ein. Dies
entspricht in etwa der Hélfte des maximalen Anlei-
hevolumens von 15 Mio. Euro. Von dem platzierten
Volumen stammen 6,785 Mio. Euro und somit der
mit Abstand gréBte Teil aus dem Umtauschan- »



https://www.anleihen-finder.de/jdc-platziert-20-mio-euro-mit-neuer-anleihe-2023-28-a3514q-finaler-zinskupon-von-700-p-a-00062355.html
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gebot an Anleger der NZWL-Anleihen 2017/23 und
2018/24. In Abhangigkeit vom Marktumfeld kénnte
das Emissionsvolumen der neuen NZWL-Anleihe
2023/28 in den nachsten Monaten noch durch Pri-
vatplatzierungen erhdéht werden. Die Anleihe wird
am 15. November 2023 in den Handel im Open Mar-
ket der Borse Frankfurt einbezogen.

JWir freuen uns sehr Gber den groBen Zuspruch
und das anhaltende Vertrauen unserer bestehenden
Anleger, den sie durch den Umtausch zum Ausdruck
gebracht haben. Mit einer Umtauschquote von 31,5 %
bei der Anleihe 2018/2024 und 12,9 % bei der Anleihe
2017/2023, von der im Dezember 2022 bereits 5,126
Mio. Euro umgetauscht wurden, kdnnen wir sehr
zufrieden sein®, sagt Dr. Hubertus Bartsch, Geschafts-
fUhrer der Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH.
Das ausstehende Volumen der NZWL-Anleihe 2017/23
(ISIN: DEOOOA2GSNF5) reduziert sich aufgrund des
Umtauschs nunmehr auf 8,596 Mio. Euro, das aus-
stehende Volumen der NZWL-Anleihe 2018/24 (ISIN:
DEOOOA2NBR88) betragt nun noch 11,993 Mio. Euro.

HINWEIS: Die Emission wird von der Quirin Privatbank
AG als Bookrunner und von der Lewisfield Deutsch-
land GmbH als Financial Advisor begleitet.

Prognose fiir Gesamtjahr 2023 bestatigt

Unterdessen hat die NZWL ihren Konzernumsatz in
den ersten neun Monaten des Jahres von 116,3 Mio.
Euro auf 127,7 Mio. Euro (+9,8 %) gesteigert und die
Prognose fir das Gesamtjahr 2023 bekraftigt. Erwartet
wird weiterhin ein Wachstum von 2 % bis 6 % gegen-
Uber dem Umsatz 2022 in Héhe von 158,7 Mio. Euro.
Zudem sollen sich der betriebliche Rohertrag, das
EBITDA sowie der Konzernjahrestiberschuss ebenfalls
stabilisieren bzw. leicht verbessern (bereinigt um die
Ergebnisse aus Wahrungsdifferenzen).

ASG SOLARINVEST GMBH LEGT
PREMIEREN-ANLEIHE AUF

Neue Solar-Anleihe - die ASG Solarinvest GmbH,
eine 100%ige Tochtergesellschaft der ASG Versum
AG, begibt erstmals eine bérsennotierte Unterneh-
mensanleihe (ISIN: DEOOOA351405) im Volumen
von bis zu 10 Mio. Euro. Der jahrliche Zinssatz der
funfjdhrigen Solarinvest-Anleihe 2023/28 betrigt
8,00 %. Das offentliche Zeichnungsangebot in

Anleihen Finder

Deutschland, Luxemburg und Osterreich hat am 27.
Oktober 2023 begonnen und lauft zunachst direkt
liber die Emittentin. Die Einbeziehung der Anleihe
in den Bérsenhandel (Open Market der Bérse Frank-
furt) soll voraussichtlich am 31. Mai 2024 erfolgen.

Die ASG Solarinvest GmbH finanziert die Entwick-
lung und Errichtung von Photovoltaik-Projekten
ausschlieBlich in Deutschland. Dazu stellt sie ihren
Tochtergesellschaften Darlehen oder Eigenkapital
zur Zwischenfinanzierung zur Verfigung, die damit
Projektrechte erwerben, weiterentwickeln, verkaufen
und/oder Photovoltaik-Projekte errichten und be-
treiben. Aktuell besitzen die Tochtergesellschaften
bereits in Entwicklung befindliche Projektrechte im
Wert von rund 22 Mio. Euro mit einer geplanten ins-
tallierten Kapazitat von ca. 524 MW.

GmbH und Lewisfield Deutschland GmbH
als Financial Advisors begleitet.

> Die Emission wird von der bestin.capital

Entwicklung von Photovoltaik-Projekten

Der Emissionserl6s der Solarinvest-Anleihe 2023/28
dient der Zwischenfinanzierung von geplanten Pho-
tovoltaik-Projektentwicklungen. Der Schwerpunkt
liegt nach Angaben der Emittentin derzeit auf Freif-
lachenanlagen, die sowohl auf Stromliefervertragen
als auch auf Zuschldgen aus Ausschreibungen der
Bundesnetzagentur basieren. Geographisch fokus-
siert sich das Unternehmen auf Sachsen-Anhalt und
das stdliche Brandenburg.

Zur langfristigen Absicherung ist geplant, méglichst
viele Projekte selbst oder mit langfristigen Co-In-
vestoren zu halten. Die daraus planbar zuflieBenden
Einnahmen sollen laufende Kosten decken und als
Investivmittel far neue Projekte und den Unter-
nehmensaufbau dienen. Dazu wurden auch eine
Ausschittungssperre gegenlber den Aktiondren der
ASG Versum AG fir die ersten finf Jahre sowie eine
Ausschittungsbeschrankung fur die ASG Solarlnvest
GmbH von 50 % des Bilanzgewinns vereinbart. >
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MULTITUDE BANK PRUFT
ANLEIHE-EMISSION

Die Multitude Bank, eine Tochtergesellschaft des fin-
nischen Fintech-Konzerns Multitude SE, priift nach
eigenen Angaben die Emission einer nachrangigen
variabel verzinslichen Anleihe im Volumen von bis
zu 25 Mio. Euro, deren Nettoerlds fiir allgemeine
Unternehmenszwecke verwendet werden soll. Die
Anleihe soll demnach eine Laufzeit von zehn Jahren
inklusive einer Kaufoption nach fiinf Jahren haben.
Dariiber hinaus wird erwartet, dass die Anleihen
so strukturiert sind, dass sie die Anforderungen an
Tier-2-Kapital nach geltendem Recht erfiillen.

Die Multitude Bank hat Arctic Securities AS und Pa-
reto Securities AB beauftragt, ab dem 1. November
2023 eine Reihe von Investorentreffen zu organisie-
ren. Die Multitude Bank ist von Fitch Ratings mit B+
(stabil) bewertet.

EUROBODEN GMBH BESCHLIESST
ANLEIHEN-DELISTING

Mit Beschluss des Amtsgerichts Miinchen wurde
am 30.10.2023 das Insolvenzverfahren lber das
Vermégen der Euroboden GmbH eréffnet und der
bisherige vorlaufige Insolvenzverwalter, Rechts-
anwalt Oliver Schartl, zum Insolvenzverwalter be-
stellt. Die Euroboden-Geschéftsfiihrung und der
Insolvenzverwalter haben daraufhin beschlossen,
die Einbeziehung der beiden Euroboden-An-
leihen 2019/2024 (ISIN: DEOOOA2YNXQ5) und
2020/2025 (ISIN: DEOOOA289EM6) im Freiver-
kehr der Bérse Frankfurt zu kiindigen.

Anleihen Finder

Der letzte Handelstag flr die Inhaberschuldver-
schreibungen der Euroboden-Anleihen im Frei-
verkehr an Borse Frankfurt wird voraussichtlich
der 13. Dezember 2023 sein. Der Beschluss zum
Delisting erfolgte insbesondere vor dem Hinter-
grund der mit der Einbeziehung zum Bo&rsenhan-
del verbundenen und der wirtschaftlichen Situa-
tion der Gesellschaft nicht mehr angemessenen
Kosten.

SOWITEC UND SDK EINIGEN
SICH AUF DETAILS ZUR
ANLEIHE-RESTRUKTURIERUNG

Die SOWITEC group GmbH und die SdK Schutzge-
meinschaft der Kapitalanleger e.V. haben sich auf
Details zur Restrukturierung der SOWITEC-Anleihe
2018/23 (ISIN: DEOOOA2NBZ21) geeinigt. U.a. soll
der Zinskupon wahrend des dreijahrigen Verlange-
rungszeitraums der Anleihe auf 8,00% angepasst
werden, Teilriickzahlungen der Anleihe zu be-
stimmten Terminen erfolgen und die Besicherung
der Anleihe weiter ausgebaut werden. SOWITEC
empfiehlt nun allen Anleihegldubigern, dem ge-
meinsam abgestimmten Ergdanzungsverlangen und
den Gegenantragen der SdK zuzustimmen. Bei ei-
ner ersten Abstimmung ohne Versammlung der
Glaubiger wurde das notwendige Quorum von 50%
des ausstehenden Anleihevolumens allerdings noch
nicht erreicht, so dass nun eine zweite Glaubiger-
versammlung am 5. Dezember 2023 zur Beschluss-
fassung (Quorum von 25%) nétig ist. >
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Die Erganzungsverlangen und Gegenantrdge der
SdK beinhalten u. a.:
* Erhéhung des Zinssatzes ab dem 8. Novem-
ber 2023 (einschlieBlich) von 6,75 % p.a. auf
8,00 % p.a. sowie eine automatische Anpassung
an den Zinssatz der Anleihe 2023/28 (ISIN: DE-
000A30V6L2), falls dieser auf mehr als 8,00 %
p.a. erhoht werden sollte;
Ausschiittungsverbot gegeniiber den Gesell-
schaftern und ihnen nahestehenden Personen
bis zur vollstandigen Tilgung und letzten Zins-
zahlung fiir die Anleihe 2018/2023; dies schlieBt
auch die Riickzahlung von Darlehen des Mehr-
heitsgesellschafters Frank Hummel oder einer
ihm nahestehenden Person mit ein;
Sicherstellung der bestehenden Besicherung
der Anleihe 2018/23 durch Verpfandung
von 38 % des Stammkapitals der SoWiTec
operation GmbH;
¢ Teilriickzahlungen von 763.400 Euro zum
8. Mai 2024, von 1.526.800 Euro zum 8. Novem-
ber 2024, von 2.290.200 Euro zum 8. November
2025 sowie in bestimmten weiteren Fallen;
* Verzicht auf Kiindigungsrechte mit zeitlicher
Begrenzung bis zum 8. Mai 2024.

SOWITEC-ANLEIHE 2028/23

Die_ SOWITEC-Anleihe 2018/23 wird jahrlich mit
6,75% verzinst und hat noch ein ausstehendes Vo-
lumen von 7,643 Mio. Euro. Die Laufzeit der Anleihe
2018/23 endete eigentlich zum 08. November 2023,
soll nun aber aufgrund eines aktuellen Liquiditats-
engpasses der Emittentin bis zum 08. November
2026 verlangert werden.

Anleihen Finder

PARAGON BESCHLIESST
ANLEIHE-RUCKKAUFPROGRAMM

Die paragon GmbH & Co. KGaA wird aufgrund
ihrer Verpflichtungen aus den angepassten An-
leihebedingungen einen Teilrlickkauf der prolon-
gierten Anleihe 2017/27 (ISIN: DEOOOA2GSB86)
durchfiihren. Der borsliche Riickkauf der paragon-
Anleihen (iber die Regionalbérsen in Frankfurt,
Stuttgart und liber Tradegate Exchange belauft sich
auf ein Volumen von 20,211 Mio. Euro und startete am
6. November 2023. Der Zeitraum des Anleihe-Riick-
kaufprogramms endet spatestens am 5. Juli 2025.
Zudem wird der Riickkauf von einem unabhédngigen
Wertpapierdienstleister durchgefiihrt.

PARAGON-ANLEIHE 2017/27

Die paragon-Anleihe 2017/27 (WKN: A2GSB8) hat
ein noch ausstehendes Volumen von rd. 45 Mio.
Euro. Die Anleihe wurde im vergangenen Jahr zu
gednderten Konditionen (halbjahrliche Auszahlung
und Kuponerhéhung von 4,50% auf 6,25% p.a.) um
funf Jahre bis Juli 2027 verldngert. Dabei wurden
vorzeitige Teilrickzahlungen vereinbart.

Unabhdngiger Wertpapierdienstleister

Der mit der Abwicklung betraute Dienstleister wird
dabei an einem Tag nicht mehr als 25% des durch-
schnittlichen taglichen Umsatzes (20-Tage Durch-
schnitt) in den Inhaberschuldverschreibungen an
der Borse, an der der Erwerb stattfindet, erwerben.
Der mit der Durchfihrung des Rickkaufprogramms
beauftragte Dienstleister trifft seine Entscheidungen
Uber den Zeitpunkt des Erwerbs von Inhaberschuld-
verschreibungen unabhangig und unbeeinflusst von
der Emittentin.

Der Rickkauf im Rahmen des Rickkaufprogramms
erfolgt durch Annahme von an den jeweiligen Bérsen
eingestellte Kaufangebote. Die Emittentin ist dabei
nicht verpflichtet, sondern nur berechtigt, Kaufange-
bote anzunehmen. |
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FCR Immobilien @

BESTENS
VERSORGT

FCR setzt erfolgreich auf Nahversorger,
setzen Sie erfolgreich auf FCR!

Neu am Markt: FCR begibt sechste Anleihe.
Jetzt auf Nummer Sechs gehen und
neue Anleihe zeichnen! WKN A352AX

7,25 % p.a. fir 5 Jahre
halbjahrliche Zinszahlung

Anleihe 2019/2024 in neue Anleihe 2023/2028 umtauschen
und von hoherem Zins profitieren

6 gute Griinde fir die 6. Anleihe der FCR Immobilien AG:

« Einzigartiges Geschaftsmodell: Spezialisierter Bestandshalter und Innovationsfihrer
« Nachhaltig profitable Geschaftsentwicklung seit Grindung 2014

 Exzellenter Track Record am Kapitalmarkt: Emission 6. Anleihe

« Kernmarkt Nahversorgungsimmaobilien stabil und renditestark

« Goldwert: Zentrale Nahversorgungsfunktion der Ankermieter am Standort

« Markt bietet zusehends attraktive Investmentchancen

www.fcr-immobilien.de/anleihe2023-2028
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UNSER GROBTER

DR. HOLGER RATH

WACHSTUMSTREIBER IST

SICHERLICH

Interview mit Dr. Holger Rath, BDT Media Automation GmbH

Seit Anfang dieser Woche kann die neue 11,5%-An-
leihe der BDT Media Automation GmbH (ISIN: DE-
O00A351YNO) mit einem Volumen von bis zu 15 Mio.
Euro gezeichnet werden. Die Zeichnungsphase lauft
bis zum 28. November 2023. Es ist bereits der dritte
Bond des Rottweiler Unternehmens. Dr. Holger Rath,
Geschaftsfiihrer und CFO der BDT Media Automation
GmbH, erkldrt im Anleihen Finder Interview warum das
Unternehmen wohl einen steilen Wachstumskurs vor
sich hat und wofir die Anleihemittel konkret verwendet
werden sollen.

Anleihen Finder: Hallo Herr Dr. Rath, die BDT Media
Automation GmbH ist auf Wachstumskurs. Nun legen Sie
eine neue Anleihe im Volumen von bis zu 15 Mio. Euro auf
- wo sollen die Mittel hinflieBen? In welchen Bereichen ist
Investitionsbedarf?

Anleihen Finder

Holger Rath: Wir konzentrieren uns ganz klar auf die
Wachstumsfinanzierung im Bereich Storage Automation.
Die zuflieBenden Mittel dienen konkret dem Ausbau
der Produktionsanlagen in Mexiko, dem Aufbau von
Fertigungsanlagen in China und der Vorfinanzierung far
laufende Projekte im Bereich Storage Automation.

Anleihen Finder: Die Anleihe 2017/24 hatte lediglich ein
Volumen von 5 Mio. Euro, das nicht ganz ausplatziert
war. Inwiefern konnten Sie von dieser Anleihe-Finanzie-
rung dennoch profitieren? Und zeugt die neue, groBere
Anleihe von der Entwicklung des Unternehmens in den
vergangenen Jahren?

Holger Rath: Das vergleichsweise kleine Volumen der

Anleihe 2017/2024 hatte einen ganz einfachen Grund: Die
Refinanzierung unserer allerersten Anleihe 2012/2017 »
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CREDIT: BDT MEDIA AUTOMATION GMBH)

wurde damals weitestgehend durch eine Private-Debt-Fi-
nanzierung gesichert. Deshalb bendétigten wir aus der An-
leihe 2017/2024 inklusive des Umtauschangebots lediglich
noch einen Betrag von 3,5 Mio. Euro. Da wir dieses Ziel
letztlich mit 3,8 Mio. Euro sogar Ubertroffen haben, war
unsere letzte Anleihe-Emission ein voller Erfolg. Dass wir
jetzt ein deutlich gréBeres Emissionsvolumen von bis zu
15 Mio. Euro anbieten, ist in der Tat das Ergebnis unserer
positiven Unternehmensentwicklung in den vergangenen
Jahren. Nach dem erfolgreichen Turnaround in 2022 ste-
hen die Zeichen nun ganz klar auf Wachstum, wie unsere
geplante Mittelverwendung eindeutig widerspiegelt.

,Nach dem erfolgreichen Turnaround
in 2022 stehen die Zeichen nun
ganz klar auf Wachstum*

Anleihen Finder: Wie haben sich denn die operativen
Kennzahlen (Umsatz, EBITDA, Gewinn) in den vergange-
nen Jahren entwickelt?

Holger Rath: Unsere Kennzahlen haben sich sehr positiv
entwickelt - vor allem 2022, nachdem wir den Turnaround
geschafft hatten. Der Umsatz stieg um 44 % auf 72,5 Mio.
Euro und das EBITDA um 18 % auf 7,8 Mio. Euro, wahrend
das Ergebnis nach Steuern sich von -0,2 Mio. Euro auf 2,5
Mio. Euro verbesserte. Diese starke Performance setzte
sich auch im 1. Halbjahr 2023 fort. Der Umsatz erhdhte
sich um 76 % auf 56,4 Mio. Euro, das EBITDA um 129 % auf
4,6 Mio. Euro und das Ergebnis nach Steuern von 0,1 Mio.
Euro auf 1,8 Mio. Euro.

Anleihen Finder: Was waren die wesentlichen Grinde fir
den Turnaround in 20227

Holger Rath: Schon vor der Pandemie hatten wir uns
dazu entschlossen, unsere Strategie in beiden Geschafts-
bereichen auf ein ,Cash-Cow-Modell” neu auszurichten.
Dazu haben wir uns im Bereich Print Media Handling auf
den Verkauf unserer bereits bestehenden Produkte kon-
zentriert, wahrend wir im Bereich Storage Automation
den Fokus seit Anfang 2021 auf Cloud-L&sungen gelegt
haben. Diese Strategie hat sich 2022 bezahlt gemacht,
wie die Geschaftszahlen eindrucksvoll belegen.

,Haben den Fokus seit Anfang 2021
auf Cloud-Lésungen gelegt. Dies hat
ich bezahlt gemacht.”

Anleihen Finder: Ihr Metier ist die Datenspeicherung. Wie
ist aktuell die Auftragslage und Nachfrage nach lhren
Produkten, Geraten und Dienstleistungen? Was sind ak-
tuell die Wachstumstreiber des Unternehmens?

Holger Rath: Die Auftragslage ist sehr erfreulich und
nimmt kontinuierlich zu. Als gréBter Wachstumstreiber
fir Magnetbander und dazugehdrige Speicherldésungen
ist sicherlich die Cloud zu nennen. Sie sorgt bei uns fir
ein sehr starkes Wachstum im Bereich Storage Automa-
tion. Nachdem wir 2022 Uber erste Vorserienprodukte
flr einen der international fihrenden US-amerikanischen
Cloud-Dienstleister bereits einen Umsatz von rund 10 Mio.
Euro erzielen konnten, stieg dieser Umsatzanteil im »

Anleihen Finder
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1. Halbjahr 2023 infolge der Ende 2022 gestarteten Se-
rienproduktion nochmals deutlich auf rund 27 Mio. Euro.
Zudem konnten wir mittlerweile einen weiteren internati-
onal fihrenden Cloud-Dienstleister als Kunden gewinnen.

Anleihen Finder: Der Hauptsitz von BDT ist in Deutsch-
land, Sie haben aber auch Produktionsanlagen in Mexiko
und Buros in den USA und China. Wer gehdrt zu lhren
Kunden und auf welchen Méarkten sind Sie zugegen? Wie
verteilen sich die Umsatze weltweit?

Holger Rath: Zu unseren Hauptkunden im Bereich Sto-
rage Automation gehoéren HPE, IBM, Fujitsu, Overland
Tandberg, Spectralogic und Qualstar. Hinzu kommen
noch zwei der international fihrenden Cloud-Dienstleis-
ter. Im Bereich Print Media Handling verkaufen wir unsere
Produkte Uberwiegend an global agierende flhrende
Druckerhersteller wie Canon, Ricoh, HP Indigo und
Phoenix Contact. Im 1. Halbjahr 2023 haben wir unseren
Umsatz zu ca. 52 % in Amerika, 34 % in EMEA und 14 % in
Asien erwirtschaftet.

Anleihen Finder: Sehen Sie sich als Global Player? Wie
groB ist der Markt fur Datenspeicher- und Medienauto-
mations-L&sungen? Wer sind |hre direkten Mitbewerber?

Holger Rath: Als ein weltweit fihrender Entwickler und
Hersteller von hochspezialisierten Systemen zur Daten-
speicherautomation sowie von Zufiihrungs- und Ausga-
bemodulen fir Drucker- und Verpackungssysteme trifft
die Bezeichnung ,,Global Player” sicherlich auch auf uns
zu.Im Bereich Storage Automation gehdren Quantum und
NEC Corporation zu unseren wesentlichen Mitbewerbern,
wohingegen der Markt im Bereich Print Media Handling
recht breit diversifiziert ist. Was die MarktgréBe betrifft,
hat aktuell sicherlich der weltweite Cloud-Storage-Markt
die hoéchste Relevanz fir uns. Dieser Markt wurde 2022
auf 90,17 Milliarden US-Dollar geschatzt. Fur 2023 wird
ein deutlicher Anstieg auf 108,69 Milliarden US-Dollar
und bis 2030 auf 472,47 Milliarden US-Dollar erwartet -
mit einer prognostizierten durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate von rund 23 %.

Anleihen Finder: Warum kénnen Sie sich am Markt be-
haupten? Wo liegt die besondere Starke und der Wettbe-
werbsvorteil der BDT?

,Was uns besonders auszeichnet,
sind die hohe Innovationskraft und
groBe Funktionalitdt unserer Produkte*

Holger Rath: Wir agieren aus einer Position der Starke
heraus, die wir uns in den vergangenen Jahrzehnten
hart erarbeitet haben - erst recht, nachdem wir 2022
den Turnaround geschafft sowie unsere Ertrags- und Fi-
nanzkraft nachhaltig gestarkt haben. Was uns besonders
auszeichnet, sind die hohe Innovationskraft und groBe
Funktionalitat unserer Produkte, die zu unserer langjahrig
etablierten Technologieflhrerschaft mit einem starken
Fokus auf Produktentwicklung gefiihrt haben. Dariber
hinaus pflegen wir langjéhrige enge Beziehungen zu un-
seren Kunden, wie beispielsweise mit HPE seit 1992 und
mit IBM seit 2002, und stellen durch unsere internationale
Prasenz eine hohe Kundennahe sicher.

Anleihen Finder: Inwiefern haben Sie mit den aktuellen
Herausforderungen (Inflation, Zinsen, Lieferketten-Pro-
bleme, Materialknappheit, Transportkosten, usw.) zu
kampfen? Wo sehen Sie generell weitere Risiken flr lhr
Geschaftsmodell?

Holger Rath: Hier sind sicherlich die Frachtkrise und
Materialengpasse bei Elektronikkomponenten zu nennen.
Sie fUhren dazu, dass zugesagte Lieferungen kurzfristig
abgesagt wurden und teilweise noch werden, dass die
Preise deutlich anstiegen und dass oft nur Gber Handler
kleine Mengen gekauft werden kénnen - und zwar mit
exorbitanten Aufschlagen. Zwar werden weltweit neue
Werke gebaut, doch steigt die Nachfrage beispielsweise
durch Trends wie E-Mobilitdt und Digitalisierung noch
schneller an als die Produktionsmengen.

Anleihen Finder: Kommen wir nochmal zur Anleihe -
diese wurde von imug rating als Green Bond klassifiziert.
Welche ESG-Kriterien erfillt die BDT-Anleihe? Und inwie-
fern ist BDT ein ,,griines” Unternehmen?

Holger Rath: Laut imug rating tragen die von uns (re-)fi-
nanzierten Projekte in den Bereichen Energieeffizienz und
sauberer Transport zur Abschwachung des Klimawandels
bei. Sie leisten einen positiven Nachhaltigkeitsbeitrag,
der auf zwei Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Ver-
einten Nationen (UN SDGs) einzahlt: Ziel 7 ,Bezahlbare
und saubere Energie” und Ziel 9 ,Industrie, Innovation
und Infrastruktur®. Zum einen fUhrt das Ersetzen von
Festplatten-Speichern durch Tape Libraries zu einer
deutlichen CO2-Reduzierung. Zum anderen wird die Lie-
ferkette optimiert, indem Produkt-Transporte reduziert
werden.

Anleihen Finder: Der von lhnen angebotene Zinskupon
von 11,5% p.a. muss erst einmal verdient werden - wie

Anleihen Finder
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CREDIT: BDT MEDIA AUTOMATION GMBH)

kénnen Sie die halbjahrlichen Zinszahlungen da ge-
wahrleisten? Aus welchen Tépfen sollen die Zinsen
bezahlt werden und welche Sicherheiten bieten Sie
Ihren Anlegern darlber hinaus?

,Wir erwarten in den kommenden
Jahren ein signifikantes Wachstum
mit entsprechend positiven
Umsatz- und Liquiditatseffekten*

Holger Rath: Unser strategischer Fokus wird auch in
Zukunft auf dem Bereich Storage Automation und hier
insbesondere auf dem Cloud-Storage-Geschaft liegen.
Daraus erwarten wir in den kommenden Jahren ein
signifikantes Wachstum mit entsprechend positiven
Umsatz- und Liquiditatseffekten. Unser operativer
Cashflow belief sich im 1. Halbjahr 2023 auf 5,0 Mio.
Euro. 2022 lag unser Zinsdeckungsgrad in Bezug auf
das EBITDA bei 3,3. Dieser solide Wert soll durch eine
stetige Verbesserung des Finanzergebnisses zukinftig
weiter steigen.

Die Anleihebedingungen unseres Green Bonds bein-
halten als besondere Schutzrechte fur die Investoren
eine Ausschittungsbegrenzung, eine Negativver-
pflichtung und eine Transparenzverpflichtung sowie
ein SonderklUndigungsrecht fur die Anleger bei einem
Kontrollwechsel und bei einem Drittverzug.

Anleihen Finder: Uber welche liquiden Mittel verfligen

Sie derzeit? Wie hoch ist das Eigenkapital und wer sind
die Gesellschafter des Unternehmens?

Anleihen Finder

Holger Rath: Die liquiden Mittel lagen zum 30. Juni
2023 bei 2,2 Mio. Euro. Aufgrund unserer starken
Geschafts- und Ertragsentwicklung erhdhte sich das
Konzern-Eigenkapital zum selben Stichtag auf 4,2 Mio.
Euro.

65,01 % der Anteile an der BDT Media Automation
GmbH werden von der Familie Steinhilber gehalten.
32,31 % sind Herrn Karl-Heinz Niggemann und 2,68
% der BDT Buro- und Datentechnik GmbH & Co. KG
zuzuordnen.

Anleihen Finder: Welche operativen und unternehme-
rischen Ziele wollen Sie konkret in den kommenden
Jahren mit Hilfe der aktuellen Anleihe-Emission errei-
chen? Wo soll die BDT Media Automation GmbH dann
als Global Player stehen?

Holger Rath: Wir wollen unsere Marktposition als welt-
weit fihrender Entwickler und Hersteller von Bandspei-
chergeraten fir die IT-Industrie und Cloud-Dienstleis-
ter nachhaltig sichern und ausbauen - mit dem Ziel,
die 100%ige Datenverflgbarkeit Uber Jahrzehnte fir
unsere Kunden sicherzustellen. Dazu werden wir u. a. in
der Entwicklung und im Produktmanagement die enge
technologische Zusammenarbeit mit unseren Kunden
festigen und erweitern sowie unseren Marktanteil im
hochattraktiven Bereich der fihrenden Cloud-Dienst-
leister kontinuierlich erhéhen.

Anleihen Finder: Besten Dank,
Herr Dr. Rath. |
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Liquiditat fiir die individuellen Phasen mittelstandisch gepragter
Unternehmen - darauf sind wir spezialisiert, das ist unsere Leidenschaft.

Ihr Finanzierungsvorhaben zum Erfolg zu bringen, dafur ist die DICAMA AG

Ihr Partner mit umfangreicher und markfiihrender Kapitalmarkterfahrung mit

Kreditfonds und allen wesentlichen alternativen Investoren und Produkten.

Wir liefern individuell zugeschnittene Bausteine, strukturieren passgenau fir

Ihr Unternehmen zukunftsweisende Finanzierungskonzepte und sind gerne
Teil Ihrer Gesamtfinanzierung: Corporate Finance one step ahead.

720 5,7 Soy

betreute Mandate Mrd. Euro ausgereichtes Mio. Euro eingesammeltes
Finanzierungsvolumen Kapital fiir Erneuerbare-
Energien-Projekte

706 78 72

Mio. Euro investiertes Mio. Euro eingesammeltes Anleihen und Bérsengéange
Venture Capital Kapital fiir 147 Start-ups
CEO

DICAMA AG Kanzleistr. 17 07971/9600-0

www.dicama.com 74405 Gaildorf stephanie.harant@dicama.com



https://www.dicama.com/

FUBNOTE

. ,AUF DEN BEIPACK-

ZETTEL ACHTEN®

Ein Blick auf den KMU-Anleihemarkt von Markus Knoss, BankM AG

Welche Erfolgskriterien sind fiir eine erfolgreiche
KMU-Anleiheemission und deren Nachfolgetransakti-
onen zu beachten? Warum es weniger auf die Verpa-
ckung ankommt als auf den Beipackzettel.

Der Jahresendspurt am Markt fiir KMU-Bonds ist in vol-
lem Gange. Zahlreiche Unternehmen, darunter Wieder-
holungstater wie FCR oder NZWL, mochten das letzte
Emissionsfenster des laufenden Jahres nutzen. Trotz
multipler Krisen mit den neu entflammten Kampfen
im Nahen Osten als jiingstem Konfliktherd, bleibt das
Fenster einen Spalt breit offen. Das haben die jiingsten
Emissionen gezeigt. So konnte zum Beispiel die JDC
Group trotz verhaltnismaBig moderatem Kupon und
schwierigem Umfeld EUR 20 Mio. platzieren.

Ein wichtiges Lebenszeichen fir den deutschen KMU-
Markt, auch im Wettbewerb zum Nordic Bond Segment.
Blickten Emittenten wie zuletzt Katjes doch vermehrt
nach Oslo statt Anleihen wie in der Vergangenheit nach
deutschem Recht aufzusetzen. Die (Glaubens)Frage der
Jurisdiktion ist aus meiner Sicht aber zweitrangig. Klar
hat jedes Recht Vor- und Nachteile, auch kostenseitig.
Die wesentlichen Erfolgskriterien fir den Gang an den
Anleihemarkt und anschlieBende Folgetransaktionen
liegen aber woanders.

Auf die richtige Art

Zunachst einmal ware da die Art der Emission. Diese muss
zu den Zielen und der Kapitalmarktreife des Emittenten
passen. Die unterste Stufe der Leiter bildet die Individu-
al-Anleihe. Voraussetzung ist hier, dass es im Umfeld des
Emittenten einzelne Investoren gibt, die die Transaktion
weitestgehend absichern. Mit Eréffnung der Platzierung
ist die Emission Ublicherweise komplett gezeichnet und
einbezahlt. Eine Bérsennotiz ist nicht unbedingt erfor-
derlich. Aus Griinden der Bewertbarkeit wird in der Regel
aber eine Kassanotiz im Freiverkehr herbeigefihrt.

Die mittlere Emissionsstufe ist die Emission ohne
Prospekt. Auch hier ist die Ansprache eingeschrankt,
klassische Privatinvestoren sind aus regulatorischen
Grinden ausgeschlossen. Zielgruppe sind stattdessen
ausgewahlte professionelle Anleger und institutionelle
Investoren. Um auch ohne breite Offentlichkeit groBere
Volumina einzuwerben, erfordert dieses Vorgehen von
allen Beteiligten sehr viel Engagement. Wichtig flr den
Platzierungserfolg ist es, bereits im Vorfeld einige An-
kerinvestoren an Bord zu holen. Ebenso sollte man sich
interne Mindestetappenziele setzen und klar definieren.
Denn auch am Kapitalmarkt gilt: Es gibt keine zweite
Chance fir den ersten Eindruck. >

Anleihen Finder
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Verlauft die Platzierung gemessen an den eigenen Min-
destzielen erfolgreich, erfolgt die Bérsennotiz. Ab diesem
Moment kann im Sekunddrmarkt, also am jeweiligen
Borsenplatz, theoretisch jeder Investor die Anleihe kaufen
und verkaufen. Dies ertffnet diesen , mittleren” Emittenten
alle Handlungsalternativen am &ffentlichen Kapitalmarkt.
Immer vorausgesetzt, dass man den ,,Beipackzettel” richtig
beachtet. Doch dazu spater mehr.

Vorher noch ein kurzer Blick auf die hdchste Emissions-
stufe. Das ist die Anleiheemission mit einem 6&ffentlichen
Erwerbsangebot, also mit einem von der CSSF/BaFin ge-
billigten Prospekt. Hier wird der komplette Kapitalmarkt
angesprochen. Neben der Chance, sich eine breite Inves-
torenschar aus Privatanlegern, professionellen Investoren
und institutionellen Anlegern aufzubauen, sollte auch
der Marketingwert nicht unterschatzt werden. Experten
sprechen mit Blick auf den zusatzlichen Werbeeffekt von
Faktor 3-5.

Bei Debutanleihen eignet sich dieser Weg vor allem fiir gro-
Bere Unternehmen mit einer langeren Firmenhistorie und ei-
nem Mindestemissionsvolumen von EUR 50 Mio. Aber auch
KMUs aus dem mittleren Debiltsegment steht dieser Weg
flr Folgeemissionen offen. Voraussetzung flr eine erfolgrei-
che zweite, dritte oder wie im Falle von NZWL achte Anleihe,
ist die strikte Erfullung der borslichen Folgepflichten. Gerne
auch eine Ubererfullung in Form von Verdffentlichungen,
Prasentationen oder ,Capital Market Days".

Informationsdefizite vermeiden
Ein Management, das diesen Beipackzettel befolgt, kann

sich einen Vertrauensvorschuss erarbeiten, der sich zu-
kinftig in Form von verringerten Zinskonditionen in barer

Minze niederschlagt. Die Investoren haben das sehr genau
im Blick. Das gilt umso mehr in herausfordernden Markt-
phasen wie der aktuellen. Bérsennotierte Unternehmen wie
JDC sind hier natlrlich im Vorteil. Insbesondere wenn Emit-
tenten den Pflichten des regulierten Marktes unterliegen,
sind auch die Bondholder tber Quartals- oder Ad-hoc-Mit-
teilungen zur aktuellen Entwicklung auf dem Laufenden.

Umgekehrt sieht man aktuell sehr deutlich, dass kleinere
Emittenten in der Rechtsform einer GmbH, deren Anleihen
in der Regel im Freiverkehr notiert sind, den Beipackzettel
nicht immer beherzigen. Gerade Uber unangenehme ,,Ne-
benwirkungen” wird haufig sehr spat unterrichtet. Aber
auch Jahresabschlisse werden gerne einmal mit Verzug
verdffentlicht, Halbjahresabschlisse sind Mangelware.

Aus Investorensicht ist solch ein Informationsdefizit gleich-
bedeutend mit der Gefahr eines méglichen Totalverlustes.
Im hypernervosen aktuellen Umfeld wird dies deshalb mit
kraftigen Kursabschlagen quittiert. Solche Stopp-Loss Ver-
kaufe sind eine einfache VorsichtsmaBnahme. Schlimmer
noch als der Kursverfall, ist der Einfluss auf die Refinanzie-
rungsmaoglichkeiten. Wer einmal negativ auffallt, wird in
Zukunft am Kapitalmarkt kein oder nur noch wenig Geld
einwerben kénnen.

Gerade bei den 2024 und 2025 auslaufenden Anleihen
empfiehlt sich deshalb ein Blick auf die Historie: Wie ka-
pitalmarktaffin ist das Management? Wie regelmafig und
zeitnah werden Finanzzahlen und Unternehmensupdates
publiziert? Werden Prognosen eingehalten? Nicht immer
muss man ein Prophet sein, um kinftige Entwicklungen
voraussagen zu kénnen.

Markus Knoss, BankM AG [ |

Gemeinsam in eine

in Deutschland.

Jetzt investieren:

nachhaltige Zukunft investieren

Econeers ist die erste Plattform fiir Crowdinvesting in
nachhaltige Unternehmen und Energiewende-Projekte

Uber Econeers beteiligen Sie sich schon mit kleinen
Betrdgen online an griinen Projekten, die Losungen fir
eine der wichtigsten Herausforderungen unserer Zeit
entwickeln: dem Klimawandel aktiv entgegenzuwirken.

ecamee 'S

Wir schenken Ihnen
40 Euro Rabatt*

auf Ihr Investment mit dem
Gutscheincode: ECO40

*Bitte geben Sie den Gutscheincode im Invest-
mentprozess bei Econeers im vierten Investment-
schritt ein. Der Gutschein setzt kein bestimm-
tes Mindestinvestment voraus und ist bis zum
31.12.2023 einmalig pro Investor einlésbar.

Warnhinweis: Der Erwerb der angebotenen Wert-
papiere und Vermdgensanlagen ist mit erhebli-
chen Risiken verbunden und kann zum vollstandi-
gen Verlust des eingesetzten Vermdgens flihren.
Der in Aussicht gestellte Ertrag ist nicht gewahr-
leistet und kann auch niedriger ausfallen



https://www.econeers.de/?entryPoint=financeads&s_id=1360620386&s_id=1360620386X52076C177289520B

Anzeige

hep Green Bond
2023/28

Erfolgreich mit gutem
Gewissen investieren

hep global-Konzern*:

5.900 MWp

[¢)
Kupon: 8 /Op.a.

mir B Jahre
WKN: A35148

Jetzt zeichnen!

+ Inhabergefiihrter hep global-Konzern* mit starker Kombina-
tion aus langjahriger Photovolatik- und Investment-Expertise

in der Pipeline . .
+ Erfolgreicher Track-Record aus 1.300 MWp entwickelter
Leistung seit 2008
1.300 mwp o . .
<ckel + Exzellente Basis fiir dynamisches Wachstum dank Pipeline
entwickelt von 5,9 GWp
* Die hep solar projects GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der hep global
. . GmbH, der Muttergesellschaft des hep global-Konzerns. Die Schuldverschrei-
Wel’tpaplerprospekt erhaltlich unter bungen werden von der hep solar projects GmbH begeben und auf Basis eines

hep.global/green-bond-2023

am 5.10.2023 von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier gebilligten Wertpapierprospekts zum Erwerb an-
geboten. Dieses Angebot richtet sich ausschlieflich an Anleger mit Wohnsitz
bzw. Sitz in Deutschland, Luxemburg oder Osterreich.

<

WALTER LUDWIG

Innovators Make Markets

vvwvv.vvalter—ludvvig.com



http://www.walter-ludwig.com/
www.hep.global/green-bond-2023

FCR-Anleihe 2023/28

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit
Umtausch

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Bérse

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Immobilien
DEOOOA352AX7
60 Millionen Euro
7,25% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre
2711.2028

02.11. - 21.11.2023

02.11. - 21.11.2023

1.000 Euro

Borse Frankfurt

0
H

D

N
BDT-Anleihe 2023/28

Branche Datenspeichermedien
ISIN DEOOOA35TYNO
Volumen 15 Millionen Euro
Zinskupon 11,50% p.a.
Zinszahlung halbjahrlich
Laufzeit 5 Jahre Jahre
Endfalligkeit 30.11.2028

Zeichnung Emittentin ~ 30.10. - 22.11.2023

Zeichnung Bérse

Mindest-

13.10. - 28.11.2023

1.000 Euro

zeichnungssumme

Borse

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Borse Frankfurt

hep solar-Green Bond 2023/28

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit

Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-
zeichnungssumme

Boérse

} Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Anleihen Finder

Erneuerbare Energie
DEOOOA351488

30 Millionen Euro
8,00% p.a.
halbjahrlich

5 Jahre

2211.2028

Uber Emittentin
(seit 06.10.23)

1.000 Euro

Borse Frankfurt

ASG Solarinvest-Anleihe 2023/28

Branche
ISIN
Volumen
Zinskupon
Zinszahlung
Laufzeit
Endfalligkeit

Zeichnung

Mindest-

Erneuerbare Energien
DEOOOA351405

10 Millionen Euro
8,00% p.a.
halbjéhrlich

5 Jahre Jahre
15.12.2028

Uber Emittentin

1.000 Euro

zeichnungssumme

Borse

> Den Wertpapierprospekt finden Sie hier

Borse Frankfurt (Mai 2024)
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https://www.bdt.de/fileadmin/user_upload/06_Investor_Relations/Dokumente/01Wertpapierprospekt_Anleihe_2023-2028.pdf
https://asg-versum.de/wp-content/uploads/2023/10/Wertpapierprospekt.pdf
https://asg-versum.de/solarinvest/anleihe/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-bdt-media-automation-gmbh-begibt-neue-115-anleihe-a351yn-volumen-von-bis-zu-15-mio-euro-00062309.html
https://hep.global/green-bond-2023/
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-fcr-immobilien-ag-begibt-60-mio-euro-anleihe-a1yc91-zinskupon-von-725-p-a-00062324.html
https://www.anleihen-finder.de/neuemission-hep-solar-begibt-800-green-bond-a35148-volumen-von-bis-zu-30-mio-euro-00062089.html
https://fcr-immobilien.de/wp-content/uploads/2023/10/Gebilligter-Wertpapierprospekt_725prozent-Anleihe_27-10-2023.pdf
https://hep.global/wp-content/uploads/2023/10/Wertpapierprospekt.pdf

EMITTENTEN NEWS

Zeichnungsstart der neuen 11,5%-
BDT-Anleihe (A351YN)

pferdewetten.de AG: EBITDA deut-
lich unter den Erwartungen -
Break Even verschiebt sich auf
2024

Energiekontor AG bestatigt
Prognose fiir 2023

FCR Immobilien AG in 2023
weiter auf Kurs

PNE AG baut Projektpipeline weiter

Mutares verauBert Plati Group -

Siebter Exit in 2023

NZWL bekraftiagt Prognose fiir

Gesamtjahr 2023

9-Monatszahlen: ID Finance Gruppe

erzielt Umsatz von 132 Mio. Euro

Deutsche Rohstoff AG: Rekorder-

gebnis von 21,4 Mio. Euro im

3. Quartal 2023

Greencells GmbH steigert Gewinn

aus

9-Monatszahlen der Photon Energy
Group: EBITDA sinkt deutlich auf
4,75 Mio. Euro

Mutares: CFO Mark Friedrich verlan-

deutlich auf 3,4 Mio. Euro im ersten

Halbjahr 2023

BDT Media Automation GmbH mit

starkem ersten Halbjahr 2023

Schlag auf Schlag: Mutares mit

gert, CIO Johannes Laumann legt
Pause ein

9-Monatszahlen: paragon mit
Uberschuss von 4.4 Mio. Euro

Zeichnungsstart der neuen
7.25%-Anleihe (A352AX) der
FCR Immobilien AG

MS Industrie AG: Neuansiedlung
der Tochtergesellschaft MS XTEC
in den USA

Anleihen Finder

niachstem Ubernahme-Deal

FCR Immobilien AG verduBlert

Hotelimmobilie in Italien - Kapital-

riickfluss von rd. 20 Mio. Euro

hep bestéatigt Prognose fiir
Gesamtjahr 2023

Singulus Technologies AG:
Kennzahlen nach 9 Monaten
deutlich unter Vorjahresniveau

Deutsche Rohstoff AG baut
Lithium-Projekte in Australien
aus

23


https://www.anleihen-finder.de/zeichnungsstart-der-neuen-115-bdt-anleihe-a351yn-00062490.html
https://www.anleihen-finder.de/zeichnungsstart-der-neuen-115-bdt-anleihe-a351yn-00062490.html
https://www.anleihen-finder.de/pferdewetten-de-ag-ebitda-deutlich-unter-den-erwartungen-break-even-verschiebt-sich-auf-2024-00062513.html
https://www.anleihen-finder.de/pferdewetten-de-ag-ebitda-deutlich-unter-den-erwartungen-break-even-verschiebt-sich-auf-2024-00062513.html
https://www.anleihen-finder.de/pferdewetten-de-ag-ebitda-deutlich-unter-den-erwartungen-break-even-verschiebt-sich-auf-2024-00062513.html
https://www.anleihen-finder.de/pferdewetten-de-ag-ebitda-deutlich-unter-den-erwartungen-break-even-verschiebt-sich-auf-2024-00062513.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-ag-bestaetigt-prognose-fuer-2023-00062495.html
https://www.anleihen-finder.de/energiekontor-ag-bestaetigt-prognose-fuer-2023-00062495.html
https://www.anleihen-finder.de/fcr-immobilien-ag-in-2023-weiter-auf-kurs-00062478.html
https://www.anleihen-finder.de/fcr-immobilien-ag-in-2023-weiter-auf-kurs-00062478.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-ag-baut-projektpipeline-weiter-aus-00062497.html
https://www.anleihen-finder.de/pne-ag-baut-projektpipeline-weiter-aus-00062497.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-der-photon-energy-group-ebitda-sinkt-deutlich-auf-475-mio-euro-00062515.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-der-photon-energy-group-ebitda-sinkt-deutlich-auf-475-mio-euro-00062515.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-der-photon-energy-group-ebitda-sinkt-deutlich-auf-475-mio-euro-00062515.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-cfo-mark-friedrich-verlaengert-cio-johannes-laumann-legt-pause-ein-00062509.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-cfo-mark-friedrich-verlaengert-cio-johannes-laumann-legt-pause-ein-00062509.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-cfo-mark-friedrich-verlaengert-cio-johannes-laumann-legt-pause-ein-00062509.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-paragon-mit-ueberschuss-von-44-mio-euro-00062488.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-paragon-mit-ueberschuss-von-44-mio-euro-00062488.html
https://www.anleihen-finder.de/zeichnungsstart-fuer-neue-725-anleihe-a352ax-der-fcr-immobilien-ag-00062386.html
https://www.anleihen-finder.de/zeichnungsstart-fuer-neue-725-anleihe-a352ax-der-fcr-immobilien-ag-00062386.html
https://www.anleihen-finder.de/zeichnungsstart-fuer-neue-725-anleihe-a352ax-der-fcr-immobilien-ag-00062386.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-neuansiedlung-der-tochtergesellschaft-ms-xtec-in-den-usa-00062426.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-neuansiedlung-der-tochtergesellschaft-ms-xtec-in-den-usa-00062426.html
https://www.anleihen-finder.de/ms-industrie-ag-neuansiedlung-der-tochtergesellschaft-ms-xtec-in-den-usa-00062426.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-veraeussert-plati-group-siebter-exit-in-2023-00062462.html
https://www.anleihen-finder.de/mutares-veraeussert-plati-group-siebter-exit-in-2023-00062462.html
https://www.anleihen-finder.de/nzwl-bekraeftigt-prognose-fuer-gesamtjahr-2023-00062434.html
https://www.anleihen-finder.de/nzwl-bekraeftigt-prognose-fuer-gesamtjahr-2023-00062434.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-id-finance-gruppe-erzielt-umsatz-von-132-mio-euro-00062446.html
https://www.anleihen-finder.de/9-monatszahlen-id-finance-gruppe-erzielt-umsatz-von-132-mio-euro-00062446.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-rekordergebnis-von-214-mio-euro-im-3-quartal-2023-00062395.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-rekordergebnis-von-214-mio-euro-im-3-quartal-2023-00062395.html
https://www.anleihen-finder.de/deutsche-rohstoff-ag-rekordergebnis-von-214-mio-euro-im-3-quartal-2023-00062395.html
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MEISTGEKLICKT
IN DER LETZTEN WOCHE

~FuBnote®: Erfolgreiche Anleihe-
emission - Auf den Beipackzettel
achten

Aktuelle Anleihe-Neuemissionen
im Uberblick - November 2023

ANLEIHEN-Woche #KW45 - 2023:
SOWITEC, FCR Immobilien, Neue
ZWL Zahnradwerk Leipziqg, hep,
JDC, Mutares, PREOS, MS Industrie,

ID Finance, Ekosem-Agrar,
Euroboden, ...

Metalcorp Group S.A.: Weitere
Details zur Anleiherestrukturierung

ANLEIHEN-Woche #KW44 - 2023:
NZWL, FCR Immobilien, BDT Media,
JDC, Multitude, Dt. Rohstoff, SOWI-
TEC, PAUL Tech, Greencells, Eurobo-

den, Metalcorp, Belano Medical, SME,

Singulus, HORMANN Ind., Mutares,
ABO Wind, Ekosem-Agrar, ...

GLAUBIGERSCHUTZ

Euroboden GmbH i.l.: Gldubiger-
versammlungen am 27. November
2023 - Stimmabagabe per
Stimmrechtsvertreter mdalich

Cardea-Anleihe (A3H2ZP):
SdK priift rechtliche Schritte

Anleihen Finder

ADHOC-MELDUNGEN

Belano Medical AG stellt
Insolvenzantrag

Veganz passt Jahresprognose
2023 an

Ekosem-Agrar AG: Erneute
Stundung der Anleihe-Zinsen

PREOS ladt Glaubiger erneut
zur Abstimmung ein - ,,Restruktu-

rierung der Wandelanleihe
2019/24 notig*

PAUL Tech Gruppe schlief3t

Forderungsfinanzierung mit
einem Gesamtvolumen von

20 Mio. Euro ab

HB Holding N.V. verdufBert
eigene Aktien im Volumen von
1,32 Mio. Euro

HORMANN Gruppe schlieBt
Verkauf der HORMANN Auto-
motive Eislingen GmbH ab

Belano Medical AG: Bevorstehender

Liquiditatsengpass im November

Credicore kann Anleihe-Zinsen
nicht zahlen
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www.bankm.de www.sdg-investments.com.

www.walter-ludwig.com www.mwbfairtrade.com

¢S GBC AG

Partner fiir den Mittelstand

www.dicama.com www.gbc-ag.de
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ANLEIHEN FINDER

Redaktion

Anfragen fir werbliche und
redaktionelle Inhalte richten
Sie bitte an:

Tel.: +49 (0)173-4512759
henecker@anleihen-finder.de

GESTALTUNG

HU Design
Biiro fiir Kreatives

Far Text- & Bildinhalte ist die
Redaktion verantwortlich.

www.h.ungar.de
info@h.ungar.de

KONTAKT

Geschiftsfiihrer &
Redaktionsleitung

Timm Henecker

Anleihen Finder GmbH
Hinter Hahn 21
65611 Brechen

Tel.: +49 (0) 6483 - 918 66 47

Die im Anleihen Finder dargestellten Inhalte
manifestieren keine Beratungs- oder Vermitt-
lungsleistung, insbesondere keine Vermittlungs-
leistungen im Sinne des Gesetzes lber das
Kreditwesen (KWG), vor allem nicht im Sinne
des §32 KWG. Werbende Inhalte sind als

solche gekennzeichnet.

Alle redaktionellen Informationen im Anleihen
Finder sind sorgfaltig recherchiert. Dennoch
kann keine Haftung fr die Richtigkeit der
gemachten Angaben Ubernommen werden

Weiterhin ist www.anleihen-finder.de nicht fir

Inhalte fremder Seiten verantwortlich, die
Uber einen Link erreicht werden.

Auch flr unverlangt eingesandte Manuskripte
kann keine Haftung Ubernommen werden.
Namentlich gekennzeichnete Beitrage von
Unternehmen geben nicht unbedingt die
Meinung der Redaktion wieder.

Verfielfaltigung jeder Art, auch auszugsweise
oder als Aufnahme in andere Online-Dienste
und Internet-Angebote oder die Verfielfaltigung
auf Datentrager, dirfen nur unter der Angabe
der Quelle, www.anleihen-finder.de, erfolgen.

Wir wissen das Vertrauen, das unsere Leser/
innen in uns setzen, zu schatzen. Deshalb be-
handeln wir alle Daten, die Sie uns anvertrauen,
mit auBerster Sorgfalt. Mehr dazu lesen Sie auf
unserer Homepage.

Fur Fragen, Anregungen und Kritik
wenden Sie sich bitte direkt an Timm Henecker

(henecker@anleihen-finder.de)

Alle Inhalte und bisherigen Ausgaben kdnnen
Sie im Anleihen Finder-Online-Archiv nachlesen.
Sie kdnnen sich entweder per E-Mail an

henecker@anleihen-finder.de oder per Link in

der Newsletter-E-Mail vom Bezug des News-
letters abmelden.

Bitte beachten Sie stets unseren
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